NACHTRAG ZUM WERTPAPIERPROSPEKT

,Enespa AG 4.4%"

CHF 10'000'000.-

Valor: 113814172
ISIN: LI1138141729

LEI: 529900LYBJVWL3LG7D81




Dieser Prospektnachtrag (der ,Nachtrag”) stellt einen Nachtrag gemass Art. 23 der Richtlinie (EU) 2017/1129 dar und ist in Verbindung mit der Verlangerung des
offentlichen Angebots des Wertpapierprospektes der Enespa AG 4.4% vom 26.01.2022 zu lesen. Original-Prospekt und Nachtrag zum Prospekt sind als Einheit
zu sehen (zusammen: der ,,Prospekt”) und zu verstehen, dieser Nachtrag ist stets gemeinsam mit dem Original-Prospekt zu lesen.

Der Wertpapierprospekt wurde von der Liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht am 01.02.2022 gebilligt. Die in diesem Nachtrag verwendeten Definitionen und
Abkirzungen haben dieselbe Bedeutung wie die im Originalprospekt verwendeten.

Original-Prospekt und Nachtrag konnen kostenfrei bei der Emittentin ENESPA AG in Balzers bezogen werden. Ebenfalls kann der Original-Prospekt sowie der
Nachtrag auf der Webseite der Emittentin eingesehen werden.

Die Webseite lautet: https://www.enespa.eu/download/

Dieser Nachtrag wurde von der Emittentin erstellt und unterfertigt. Flr die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit sowohl des Prospekts als auch dieses
Nachtrages zeichnet die Emittentin verantwortlich. Die Emittentin hat samtliche Angaben mit der erforderlichen Sorgfalt erstellt um sicherzustellen, dass die in
diesem Nachtrag enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussage des Prospektes und/oder dieses
Nachtrages verandern kdonnten.

Dieser Prospektnachtrag wurde von der Liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht am 28.07.2022 gebilligt. Der Prospekt samt Nachtrdagen wurde bei der
Liechtensteinischen Finanzmarktaufischt hinterlegt und veréffentlicht.

Die Emittentin ist die ENESPA AG, Landstrasse 15, FL-9496 Balzers.

Haupttatigkeit der Enespa AG ist die Entwicklung und der Betrieb von innovativen und nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art sowie das Recycling von
Kunststoffen in einem geschlossenen System welches nahezu CO? neutral arbeitet. Bei Entwicklung des Thermolyse-Verfahrens geht es darum, aus
Restkunststoffen Energie zu erzeugen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und Paraffindl dienen.

Der Prospekt war bislang und ist weiterhin Grundlage filir das Angebot der Schuldverschreibungen an Investoren mit Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Italien,
Deutschland, Osterreich und im Fiirstentum Liechtenstein.

Mit dem vorliegenden Nachtrag wird der Original Prospekt dementsprechend um die nachfolgenden Angaben ergénzt.


https://www.enespa.eu/download/

I.  Zusammenfassung

B. Emittentin

5. Hauptgeschaftsfiihrer

6. Abschlusspriifer

7. Historische Finanzinformationen

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG in
Balzers sind Cyrill Hugi und Clemens Laternser. Cyrill
Hugi ist einzelzeichnungsberechtigt. Clemens
Laternser ist mit Cyrill Hugi jeweils
kollektivzeichnungsberechtigt. Die Geschaftsadresse
aller nachfolgend Genannter ist die Adresse der
Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Flirstentum
Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit keine
weiteren Angestellten.

Abschlusspriifer der Emittentin ist die AAC Revision
und Treuhand AG, Landstrasse 123, FL-9495 Triesen.

Die Emittentin verfiigt Gber ein voll einbezahltes
Grundkapital von CHF 550'000.00. Das Grundkapital

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der
Enespa AG in Balzers sind Cyrill Hugi, Clemens
Laternser und Christian Horler. Alle Mitglieder

des Verwaltungsrats sind
kollektivzeichnungsberechtigt. Die
Geschaftsadresse aller nachfolgend

Genannten ist die Adresse der Enespa AG,
Landstrasse 15, 9496 Balzers, Firstentum
Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit
keine weiteren Angestellten.

Abschlusspriifer der Emittentin ist die Grant
Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, P.O. Box
663, FL-9494 Schaan.

Die Emittentin verfligt Uber ein voll
einbezahltes Grundkapital von CHF




hatte sich per Datum des Zwischenabschlusses vom
30.06.2021 um CHF 118'497,28 vermindert. Die
Uberschuldung in Héhe von CHF 68‘431.97 wurde
allerdings durch eine Rangricktrittserklarung der
Muttergesellschaft der Emittentin vom 10. August
2021 beseitigt.

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der Hohe von
CHF 1'094'237.72 gegenlber der Enespa GmbH
Deutschland ist davon abhangig, ob die Budgetziele
der Enespa GmbH Deutschland erreicht werden
kénnen und die bendétigten Mittel zur Tilgung des
Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere
Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer Laufzeit
von sieben Jahren iber CHF 10'000'000.- emittiert.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers
bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Es wurden
per Stichtag 30.08.2021 CHF 6.8 Mio. Obligationen
verkauft.

550'000.00. Das Grundkapital hatte sich per
Datum des Zwischenabschlusses vom
30.06.2021 um CHF 118'497,28 vermindert.
Die Uberschuldung in Hohe von CHF 68'431.97
wurde allerdings durch eine
Rangricktrittserklarung der
Muttergesellschaft der Emittentin vom 10.
August 2021 beseitigt.

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der
Hohe von CHF 1'094'237.72 gegenliber der
Enespa GmbH Deutschland und der Enespa Oil
GmbH ist davon abhangig, ob die Budgetziele
der jeweiligen Enespa Gruppengesellschaften
erreicht werden kénnen und die benétigten
Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur
Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine
weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5%
und einer Laufzeit von sieben Jahren tiber CHF
10'000'000.- emittiert. Per 30.04.2022 wurden
CHF 1.45 Mio. gezeichnet.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG,
Balzers bereits eine Obligation in Hohe von
CHF 10 Mio. platziert, lautend auf «Enespa AG
4.5%». Diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen.




D. Basisinformation liber das
offentliche Angebot von
Wertpapieren

2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung
der Ertrage

Im Anhang ist die Er6ffnungsbilanz der Enespa Balzers
per 23.06.2020 sowie ein revidierter
Zwischenabschluss per 30. Juni 2021 aufgefihrt.

Die Enespa AG in Balzers hat sich zum Ziel gesetzt,
einerseits die Ressource Miill - die in unendlichen
Mengen zur Verfligung steht - effizient zu nutzen und
so umzuwandeln, dass daraus Rohdl entsteht und
andererseits den sorgsamen Umgang mit den
natlirlichen Ressourcen der Erde zu pflegen.

Dieses Ziel soll erreicht werden, indem aus Mill
Energie und andere Rohstoffe gewonnen werden. Da-
bei setzt die Enespa AG in Balzersauf innovative und
umweltfreundliche Verfahren. So hat die Firma ein
Verfahren zur Herstellung von klimaschonenden

Per 09.11.2021 wurde eine Kapitalerh6hung
fir CHF 500'000 beschlossen, um die
Eigenkapitalbasis der Emittentin zu starken
und die Uberschuldung nachhaltig zu sanieren

Im Anhang ist die Er6ffnungsbilanz der Enespa
Balzers per 23.06.2020 sowie ein revidierter
Zwischenabschluss per 30. Juni 2021
aufgefihrt.

Die Enespa AG hat sich zum Ziel gesetzt,
einerseits die Ressource Mill - die in
unendlichen Mengen zur Verfligung steht -
effizient zu nutzen und so umzuwandeln, dass
daraus Rohdl entsteht und andererseits den
sorgsamen Umgang mit den natirlichen
Ressourcen der Erde zu pflegen.

Dieses Ziel soll erreicht werden, indem aus
Mll Energie und andere Rohstoffe gewonnen
werden. Da-bei setzt die Enespa AG in
Balzersauf innovative und umweltfreundliche




Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfallen entwickelt. Die
Anlagen der Enespa AG in Balzers zur Herstellung der
Sekundarrohstoffe sollen stets in Zusammenarbeit
mit regionalen Partnern umgesetzt und betrieben
werden. Die gewonnenen Wertstoffe sollen weltweit
zur Vermarktung gelangen.

Das Thermolyse-Verfahren wurde entwickelt um aus
Restkunststoffen Energie zu erzeugen. Als Ergebnis
dieses Vorganges entsteht das hochwertige,
schwefelarme SPATROL Produktdl, das grosse
Ahnlichkeit mit Light crude oil aufweist. Insofern kann
das SPATROL-OI wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff
zur Gewinnung von Diesel, Benzin und Paraffinol.

Der Empfanger der Emissionsgelder ist die 100%-ige
Tochter Enespa GmbH Deutschland. Mit Beschluss der
Gesellschafterversammlung vom 13.10.2020 wurde
die Spatrol Spreetal GmbH, H-Sid Strasse 1, 02979
Spreetal, Deutschland in Enespa GmbH Deutschland
umfirmiert.

Verfahren. So hat die Firma ein Verfahren zur
Herstellung von klimaschonenden
Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfallen
entwickelt. Die Anlagen der Enespa AG in
Balzers zur Herstellung der Sekundarrohstoffe
sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen
Partnern umgesetzt und betrieben werden.
Die gewonnenen Wertstoffe sollen weltweit
zur Vermarktung gelangen.

Das Thermolyse-Verfahren wurde entwickelt
um aus Restkunststoffen Energie zu erzeugen.
Als Ergebnis dieses Vorganges entsteht das
hochwertige, schwefelarme SPATROL
Produktdl, das grosse Ahnlichkeit mit Light
crude oil aufweist. Insofern kann das
SPATROL-OI wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als
Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin
und Paraffinol.

Die Empfanger der Emissionsgelder sind die
100%-ige Tochter Enespa GmbH Deutschland,
die Enespa Technologies AG, die Enespa Oil
GmbH sowie die Enespa GRT-Innovation
GmbH, die diese Gelder in Form von
langfristigen verzinslichen Darlehen erhalten.
Die  Gesellschaften der Enespa Gruppe
bezahlen an die Enespa AG Balzers jeweils
einen risikogerechten Zins.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung
vom 13.10.2020 wurde die Spatrol Spreetal




Der Emissionserlos fliesst direkt als Darlehen zur
Enespa GmbH Deutschland, die in der Enespa-Gruppe
der Betreiber der Maschinen und Anlagen ist.

Das Geld wird verwendet, um die Maschinen und
Anlagentechnologie zu kaufen, mit der dann der
Plastikabfall zu Paraffindl verarbeitet wird. Eine
Anlage mit einer Tageskapazitdt von 8 Tonnen / Tag
ist bereits in Stahl fertig; die Automatisierung wird
bereits aufgespielt. Die Anlage sollte noch im Jahre
2021 in Betrieb genommen werden kdnnen.

Die daraus resultierenden Gewinne oder Resultate
werden fiir die Bedienung der Obligationsanleihe und
die Riickzahlung der Darlehen verwendet.

GmbH, H-Sid Strasse 1, 02979 Spreetal,
Deutschland in Enespa GmbH Deutschland
umfirmiert.

Der Emissionserlos fliesst direkt als Darlehen
zur Enespa GmbH Deutschland, die in der
Enespa-Gruppe der Betreiber der Maschinen
und Anlagen ist sowie in die Enespa Oil GmbH,
die Olveredelung betreibt, die Enespa GRT
Innovation GmbH, die die Recycling Anlagen
entwickelt und auch baut und die Enespa
Technologies AG, die Forschung und
Entwicklung betreibt.

Zudem bestehen Darlehensvertrage zwischen
der Enespa AG Balzers und ihrer
Muttergesellschaft Enespa AG (Appenzell) fur
kurzfristige Liquiditatsbedirfnisse von beiden
Seiten (Cash Pooling).

Das Geld wird verwendet, um die Maschinen
und Anlagentechnologie zu kaufen, mit der
dann der Plastikabfall zu Paraffindl verarbeitet
wird. Eine Anlage mit einer Tageskapazitat von
8 Tonnen / Tag ist bereits in Stahl fertig; die
Automatisierung wird bereits aufgespielt. Die
Anlage sollte noch im Jahre 2021 in Betrieb
genommen werden kdnnen.

Die daraus resultierenden Gewinne oder
Resultate werden fiir die Bedienung der
Obligationsanleihe und die Riickzahlung der
Darlehen verwendet.




Il.Registrierungsformular

ABSCHNITT 1 — VERANTWORTLICHE PERSONEN,
ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG
DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe
ein Emissionserlds von bis zu CHF 10000000 zu.

Fiir den Inhalt dieses Prospektes verantwortlich ist die
Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers,
Flirstentum Liechtenstein.

Geschaftsfliihrendes Organ der Enespa AG in FL-9496
Balzers ist der Verwaltungsrat. Mitglieder des
Verwaltungsrates sind Cyrill Hugi und Clemens
Laternser.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der
Anleihe ein Emissionserlds von bis zu CHF
10000000 zu.

Fir den Inhalt  dieses  Prospektes
verantwortlich ist die Emittentin Enespa AG,
Landstrasse 15, 9496 Balzers, Firstentum
Liechtenstein.

Geschaftsfilhrendes Organ der Enespa AG in
FL-9496 Balzers ist der Verwaltungsrat.
Mitglieder des Verwaltungsrates sind Cyrill
Hugi, Clemens Laternser und Christian Horler.




2.1

Abschlusspriifer

Die AAC Revision und Treuhand AG, Landstrasse 123,
FL-9495 Triesen ist als Revisionsstelle und
Abschlusspriifer der Emittentin fir eine Amtsdauer
von einem Jahr gewahlt.

Die AAC Treuhand und Revision AG ist eine
liechtensteinische Revisions- und
Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Die AAC verflgt
Uber eine Bewilligung als Wirtschaftspriifer und ist der
Aufsicht der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
unterstellt. Die Bewilligung umfasst unter anderem
die Bewilligung zur priferischen Durchsicht (Review)
und Abschlussprifung. Innerhalb der AAC-Gruppe
liegen zudem die Bewilligungen zur Prifung nach dem
Investmentunternehmensgesetz (IUG), dem Gesetz
Uber bestimmte Organismen flir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(AIFMG) vor.

Die AAC Revision und Treuhand AG prift lokale und
internationale  Unternehmen. Dabei  werden
Jahresrechnungen nach PGR, Swiss GAAP FER und
IFRS gepriift. Entsprechend gelangen fiir die
Prifungen nationale und internationale
Prifungsstandards zur Anwendung. Die Einhaltung
der gesetzlichen Vorschriften, insbesondere zur
Unabhangigkeit und die Richtlinien zur
Unabhangigkeit des liechtensteinischen
Berufstandes, geniessen bei der AAC Revision und
Treuhand AG hochste Prioritat.

Die Grant Thornton AG, P.O. Box 663, FL-9494
Schaan ist als Revisionsstelle  und
Abschlusspriifer der Emittentin fiir eine
Amtsdauer von einem Jahr gewahlt.

Die Grant Thornton AG verfligt Uber eine
Bewilligung als Wirtschaftspriifer und ist der
Aufsicht der Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein (FMA) unterstellt. Die
Bewilligung umfasst unter anderem die
Bewilligung zur priferischen Durchsicht
(Review) und Abschlussprifung. Im Folgenden
ist der Bericht der Revisionsstelle, mit einem
Vermerk des Abschlussprifers, aufgefihrt.

Grant Thornton ist ein durch die Eidg.
Revisionsaufsichtsbehérde (RAB) staatlich
beaufsichtigtes Revisionsunternehmen und
verfligt in der Schweiz Uber die Zulassung zur
Prifung von Banken, Effektenhandlern und
KAG-Instituten. In Liechtenstein hat Grant
Thornton die Treuhander- und
Wirtschaftspriferkonzession sowie die
Konzession der Finanzmarktaufsicht (FMA) als
Revisionsstelle fiir Banken, Investment- und
Versicherungsunternehmen sowie far

Unternehmen der betrieblichen
Personalvorsorge. Grant Thornton ist in den
Gebieten Beratung Finanzindustrie,

Transaction Services, Rechtsberatung, Finanz-




4.1.7 Angaben zu wesentlichen Veranderungen in
der Schulden- und Finanzierungsstruktur
der Emittentin seit dem letzten
Geschiftsjahr

4.1.8 Beschreibung der erwarteten
Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die AAC Revision und Treuhand AG ist Mitglied der
Liechtensteinischen Wirtschaftsprifervereinigung.

Die Emittentin hat bereits eine Obligation lautend auf
«Enespa AG 4.5%» mit der Laufzeit von 10.09.2020 —
10.09.2024 (exkl.) Gber CHF 10 Mio. CHF platziert. Per
Stichtag 31.08.2021 wurden Zeichnungen in der Hohe
von CHF 6.8 Mio. Obligationen getétigt.

Eine weitere Anleihe mit einer Verzinsung von 5.5%
und einer Laufzeit von sieben Jahren {iber CHF 10 Mio.
wurde zudem per 05.11.2021 emittiert.

und Rechnungswesen, Lohnbuchhaltung
sowie Immobilienmanagement tatig.

Die Emittentin hat bereits eine Obligation
lautend auf «Enespa AG 4.5%» mit der Laufzeit
von 10.09.2020 — 10.09.2024 (exkl.) Glber CHF
10 Mio. CHF platziert. Diese Anleihe ist
zwischenzeitlich ausgelaufen.

Eine weitere Anleihe mit einer Verzinsung von
5.5% und einer Laufzeit von sieben Jahren
Uber CHF 10 Mio. wurde zudem per
05.11.2021 emittiert. Per 30.04.2022 wurden
CHF 1.45 Mio. gezeichnet.




9.1.

Verwaltungsrat

Die Tatigkeiten der Emittentin werden auf Basis des
eingebrachten Eigenkapitals der Gruppengesellschaft
sowie aus den Emissionserloésen finanziert. Das
Aktienkapital der Muttergesellschaft Enespa AG
besteht heute aus 15.3 Mio. Aktien zu CHF 0.1
(Stimmrechtsaktien) und 588° 289 Namenaktien zu
CHF 1.00 Mit der laufenden genehmigten
Aktienkapitalerhéhung kénnen gesamthaft 950000
Aktien zu einem Nennwert von CHF 1.00 ausgegeben
werden. Der Preis betrdagt im Moment CHF 20.00.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG,
Balzers werden fir einen Zeitraum von zwei Jahren
gewadhlt. Neue Mitglieder treten in die Amtsdauer
derjenigen ein, die sie ersetzen.

Die Tatigkeiten der Emittentin werden auf
Basis des eingebrachten Eigenkapitals der
Gruppengesellschaft sowie aus den
Emissionserldsen finanziert. Das
Aktienkapital der Muttergesellschaft
Enespa AG besteht heute aus 15'318'837
Aktien zu CHF 0.1 (Stimmrechtsaktien) und
1'061'251 Namenaktien zu CHF 1.00 Mit der
laufenden genehmigten
Aktienkapitalerhéhung konnen gesamthaft
950’000 Aktien zu einem Nennwert von CHF
1.00 ausgegeben werden. Der Preis betragt
im Moment CHF 21.00.

Da die Enespa AG Balzers jahrlich eine
Zinszahlung in Hohe von 8.5% der
Darlehenssumme von Gruppen
Gesellschaften wie der Enespa GmbH
Deutschland, der Enespa Oil GmbH, der
Enespa-GRT Innovation GmbH und der Enespa
Technologies AG erhdlt, besteht eine
Abhangigkeit zu diesen Unternehmen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der
Enespa AG, Balzers werden fir einen Zeitraum
von zwei Jahren gewahlt. Neue Mitglieder
treten in die Amtsdauer derjenigen ein, die sie




Per Datum dieses Prospekts setzt sich der
Verwaltungsrat der Emittentin wie folgt zusammen:

Cyrill Hugi ist Mitglied des Verwaltungsrats der
Enespa AG mit Sitz in FL-9496 Balzers. Er ist
Verwaltungsratsprasident der Enespa AG und der
Stralon AG in Zug.

Clemens Laternser ist Mitglied des Verwaltungsrats
der Enespa AG in Balzers. Der Experte fir
internationales Steuerrecht ist Partner der TTA
Trevisa-Treuhand-Anstalt, einer mittelgrossen
Treuhandgesellschaft mit  Sitz  in Balzers,
Liechtenstein. Dort befasst er sich vor allem mit
Strukturberatung, Steuerplanung und Compliance-
Fragen. Clemens Laternser verfigt Gber 20-jdhrige
Erfahrung im Treuhandwesen, davon wirkte er 10
Jahre in der Geschaftsfihrung der
Liechtensteinischen Treuhandkammer. Gleichzeitig
amtierte er als Verwaltungsratsprasident des
Liechtensteinischen Rundfunks sowie engagiert sich in
diversen gemeinnitzigen Institutionen. Clemens
Laternser ist Dipl. Betriebsokonom FH (St. Gallen) und
staatlich gepriifter Treuhdnder in Liechtenstein.
Zudem hdlt er einen LL.M. in internationalem
Steuerrecht der Universitat Liechtenstein.

Der Verwaltungsrat hat von seiner ihm durch die
Statuten eingeraumten Kompetenzen, die
Geschaftsfiihrung an einzelne seiner Mitglieder oder
an Dritte zu Ubertragen, noch nicht Gebrauch
gemacht. Der Verwaltungsrat der Emittentin nimmt
derzeit die Geschaftsfiihrung selber wahr und bildet

ersetzen. Per Datum dieses Prospekts setzt
sich der Verwaltungsrat der Emittentin wie
folgt zusammen:

Cyrill Hugi ist Mitglied des Verwaltungsrats
der Enespa AG mit Sitz in FL-9496 Balzers. Er
ist Verwaltungsratsprasident der Enespa AG
und der Stralon AG in Appenzell.

Clemens Laternser ist Mitglied des
Verwaltungsrats der Enespa AG in Balzers. Der
Experte fiir internationales Steuerrecht ist
Partner der TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt,
einer mittelgrossen Treuhandgesellschaft mit
Sitz in Balzers, Liechtenstein. Dort befasst er
sich vor allem mit Strukturberatung,
Steuerplanung und  Compliance-Fragen.
Clemens Laternser verfligt Uber 20-jdhrige
Erfahrung im Treuhandwesen, davon wirkte er
10 Jahre in der Geschaftsfihrung der
Liechtensteinischen Treuhandkammer.
Gleichzeitig amtierte er als
Verwaltungsratsprasident des
Liechtensteinischen Rundfunks sowie
engagiert sich in diversen gemeinniitzigen
Institutionen. Clemens Laternser ist Dipl.
Betriebsokonom FH (St. Gallen) und staatlich
geprufter Treuhdnder in Liechtenstein. Zudem
hdlt er einen LLM. in internationalem
Steuerrecht der Universitat Liechtenstein.

Christian Horler ist Mitglied des




Abschnitt 10 — Hauptaktionare

selber die Geschaftsleitung. Kurzfristig ist bereits eine
Person fiir die Geschéaftsfihrung vorgesehen.

Cyrill Hugi halt nach der Kapitalerh6hung der Enespa
AG in Balzers 66% der Stimmen und 45% des Kapitals
der Enespa AG in Appenzell.

Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft,
welche am 20.04.2004 gegriindet wurde. Die

Verwaltungsrates der Enespa AG in Balzers.
Erist Verwaltungsrat und CFO in der Enespa
AG Appenzell, der Stralon AG in Appenzell,
der Praxis Brestenberg AG in Seengen und
Geschaftsfihrer der CH Finanzwissen GmbH
in Seengen. Christian Horler hat einen
Master in Banking und Finance (Uni ZH) und
Uber 30 Jahre Erfahrung in den
Finanzmarkten.

Der Verwaltungsrat hat von seiner ihm durch
die Statuten eingeraumten Kompetenzen, die
Geschaftsfihrung an  einzelne  seiner
Mitglieder oder an Dritte zu tbertragen, noch
nicht Gebrauch gemacht. Der Verwaltungsrat
der  Emittentin  nimmt  derzeit die
Geschaftsfihrung selber wahr und bildet
selber die Geschaftsleitung. Kurzfristig ist
bereits eine Person fiir die Geschaftsfliihrung
vorgesehen.

Cyrill Hugi halt nach der Kapitalerhéhung der
Enespa AG in Balzers 65.3% der Stimmen und
41.2% des Kapitals der Enespa AG in
Appenzell.

Die Enespa AG in Appenzell ist die
Muttergesellschaft, welche am 20.04.2004
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Historische Finanzinformationen

Emittentin, die Enespa AG in Balzers ist eine 100%ige
Tochtergesellschaft der Enespa AG im Appenzell. Die
Vertretung nach aussen erfolgt ausschliesslich durch
die vertretungsberechtigten Personen. Die
Gesellschaft tritt somit ausschliesslich nach aussen
auf mit dem Hinweis darauf, dass fir die Enespa AG in
Balzers gehandelt wird.

Die Emittentin verfligt Uber ein voll einbezahltes
Grundkapital von CHF 550'000.00. Das Grundkapital
hat sich per Datum des Zwischenabschlusses vom
30.06.2021 um CHF 118'497,28 vermindert.

Die Uberschuldung in Héhe von CHF 68431.97 wurde
allerdings durch eine Rangricktrittserklarung der
Muttergesellschaft der Emittentin vom 10. August
2021 beseitigt. Per 09.11.2021 wurde eine
Kapitalerhéhung von CHF 500'000,- beschlossen, um
die Eigenkapitalbasis der Emittentin zu starken und
die Uberschuldung nachhaltig zu sanieren.

gegriindet wurde. Die Emittentin, die Enespa
AG in Balzers, ist eine 100%ige
Tochtergesellschaft der Enespa AG in
Appenzell. Die Vertretung nach aussen erfolgt
ausschliesslich durch die
vertretungsberechtigten Personen. Die
Gesellschaft tritt somit ausschliesslich nach
aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass fiir
die Enespa AG in Balzers gehandelt wird.

Die Emittentin verfligt Uber ein voll
einbezahltes Grundkapital von CHF
550'000.00.Das Grundkapital hatte sich per
Datum des Zwischenabschlusses vom
30.06.2021 um CHF 118'497,28 vermindert.

Die Uberschuldung in H6éhe von CHF
68‘431.97 wurde allerdings durch eine
Rangricktrittserklarung der
Muttergesellschaft der Emittentin vom 10.
August 2021 beseitigt. Per 09.11.2021
wurde eine Kapitalerhbhung um CHF
500'000,- beschlossen, um die
Eigenkapitalbasis der Emittentin zu starken
und die Uberschuldung nachhaltig zu
sanieren.




Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der Hohe von
CHF 1'094'237.72 gegeniber der Enespa GmbH
Deutschland ist davon abhadngig, ob die Budgetziele
der Enespa GmbH Deutschland erreicht werden
kénnen und die bendtigten Mittel zur Tilgung des
Darlehens bis zur Falligkeit zur Verfligung stehen. Im
Anhang ist die Eroffnungsbilanz der Enespa Balzers
per 23.06.2020 sowie ein revidierter
Zwischenabschluss per 30. Juni 2021 aufgefihrt.

Die Werthaltigkeit des Aktivdarlehens in der
Hohe von CHF 1'094'237.72 gegeniber der
Enespa GmbH Deutschland und der Enespa Qil
GmbH ist davon abhangig, ob die Budgetziele
der jeweiligen Enespa Gruppengesellschaften
erreicht werden kénnen und die bendtigten
Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur
Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG,
Balzers bereits eine Obligation in Hohe von
CHF 10 Mio. platziert, lautend auf «Enespa AG
4.5%». Diese Obligation wurde
zwischenzeitlich geschlossen.

Eine weitere Anleihe mit einer Verzinsung von
5.5% und einer Laufzeit von sieben Jahren
Uber CHF 10 Mio. wurde zudem per
05.11.2021 emittiert. Per 30.04.2022 wurden
CHF 1.45 Mio. gezeichnet.

Im Anhang ist die Er6ffnungsbilanz der Enespa
Balzers per 23.06.2020 sowie ein revidierter
Zwischenabschluss per 30. Juni 2021
aufgefihrt.




1.1.

lll. Wertpapierbeschreibung

Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich ist die
Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers,
Furstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Enespa AG in Balzers
ist der Verwaltungsrat. Die Mitglieder des
Verwaltungsrates der Enespa AG, Balzers sind Cyrill
Hugi und Clemens Laternser, jeweils mit
Einzelzeichnungsberechtigung.

Die Geschéftsadresse aller nachfolgend genannten ist
die Adresse Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers,
Flirstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit
keine weiteren Angestellten.

Gegen keine der genannten Personen ergingen jemals
Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische Straftaten;
keine der genannten Personen hatte jemals
Insolvenzen zu verantworten oder mit zu
verantworten; in Bezug auf keine der genannten
Personen sind offentliche Anschuldigungen und /
oder  Sanktionen seitens Behorden oder

Flr den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich
ist die Emittentin Enespa AG, Landstrasse 15,
9496 Balzers, Furstentum Liechtenstein.

Geschaftsfiihrendes Organ der Enespa AG in
Balzers ist der Verwaltungsrat. Die Mitglieder
des Verwaltungsrates der Enespa AG, Balzers
sind Cyrill Hugi, Clemens Laternser und
Christian Horler, jeweils mit
Kollektivzeichnungsrecht.

Die Geschaftsadresse aller nachfolgend
genannten ist die Adresse Enespa AG,
Landstrasse 15, 9496 Balzers, Firstentum
Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit
keine weiteren Angestellten.

Gegen keine der genannten Personen
ergingen jemals Schuldspriiche in Bezug auf
betrigerische Straftaten; keine der genannten
Personen hatte jemals Insolvenzen zu
verantworten oder mit zu verantworten; in
Bezug auf keine der genannten Personen sind
offentliche Anschuldigungen und / oder




Abschnitt 3 — Grundlegende Angaben

3.2
Verwendung der Ertrage

Griinde fiir das Angebot und die

Regulierungsbehorden (einschliesslich
Berufsverbande) bekannt; ebenso wurde keine der
genannten Personen jemals von einem Gericht fiir die
Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan eines
Emittenten oder fir die Tatigkeit im Management
oder fir die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten
als untauglich angesehen.

Die Enespa AG in Appenzell hat sich zum Ziel gesetzt,
einerseits die Ressource Plastikabfall, die in
unendlichen Mengen zur Verfligung steht, effizient zu
nutzen und so umzuwandeln, dass daraus Rohol
(Paraffinol) entsteht und andererseits den sorgsamen
Umgang mit den natlirlichen Ressourcen der Erde zu
pflegen.

Dieses Ziel soll erreicht werden, indem aus Abfall
Energie und andere Rohstoffe gewonnen werden.

Sanktionen seitens Behorden oder
Regulierungsbehorden (einschliesslich
Berufsverbdnde) bekannt; ebenso wurde

keine der genannten Personen jemals von
einem Gericht firr die Mitgliedschaft in einem
Verwaltungs-, Geschaftsfliihrungs- oder
Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fiir die
Tatigkeit im Management oder fir die
Fihrung der Geschafte eines Emittenten als
untauglich angesehen.

Die Enespa AG hat sich zum Ziel gesetzt,
einerseits die Ressource Plastikabfall, die in
unendlichen Mengen zur Verfligung steht,
effizient zu nutzen und so umzuwandeln, dass
daraus Rohol (Paraffindl) entsteht und
andererseits den sorgsamen Umgang mit den
natlrlichen Ressourcen der Erde zu pflegen.

Dieses Ziel soll erreicht werden, indem aus
Abfall Energie und andere Rohstoffe
gewonnen werden. Dabei setzt die
Muttergesellschaft Enespa AG auf innovative
und umweltfreundliche Verfahren. So hat die




Dabei setzt die Muttergesellschaft Enespa AG auf
innovative und umweltfreundliche Verfahren. So hat
die Firma ein Verfahren zur Herstellung von
klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus
Plastikabfallen entwickelt. Eine weitere Hauptaufgabe
besteht darin, die Projektierung, die Forschung und
das Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen
Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der Enespa AG
zur Herstellung der Sekundarrohstoffe sollen stets in
Zusammenarbeit mit regionalen Partnern umgesetzt
und betrieben werden. Die gewonnenen Wertstoffe
sollen weltweit zur Vermarktung gelangen.

Sehr interessant ist die Entwicklung des Thermolyse-
Verfahrens. Dabei geht es darum, aus Restkunst-

stoffen  Energie zu erzeugen. In einem
thermolytischen Prozess werden die Abfille
aufgespalten; als Ergebnis dieses mehrstufigen

Vorganges entsteht das hochwertige, schwefelarme
SPATROL Produktédl. Insofern kann das SPATROL-OI
wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff
zur Gewinnung von (Diesel, Benzin) und Kunststoff
dienen.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe
ein Emissionserlos von bis zu CHF 10°000°000 zu. Die
Kosten der Emission werden vollumfanglich von der
Emittentin Gbernommen.

Die Erlose werden direkt fiir die Herstellung der
Maschinen und die Erzeugung der Ersatzbrennstoffe
eingesetzt. Eine Anlage mit einer Tageskapazitat von
8 Tonnen pro Tag ist bereits in Stahl gefertigt worden

Firma ein Verfahren zur Herstellung von

klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus
Plastikabfdllen entwickelt. Eine weitere
Hauptaufgabe besteht darin, die
Projektierung, die Forschung wund das

Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen
Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der

Enespa AG zur Herstellung der
Sekundarrohstoffe sollen stets in
Zusammenarbeit mit regionalen Partnern
umgesetzt und betrieben werden. Die

gewonnenen Wertstoffe sollen weltweit zur
Vermarktung gelangen.

Sehr interessant ist die Entwicklung des
Thermolyse-Verfahrens. Dabei geht es darum,
aus Restkunst-stoffen Energie zu erzeugen. In
einem thermolytischen Prozess werden die
Abfille aufgespalten; als Ergebnis dieses

mehrstufigen  Vorganges entsteht das
hochwertige, schwefelarme SPATROL
Produktél. Insofern kann das SPATROL-OI

wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als
Rohstoff zur Gewinnung von (Diesel, Benzin)
und Kunststoff dienen.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der
Anleihe ein Emissionserlds von bis zu CHF
10°000°000 zu. Die Kosten der Emission
werden vollumfanglich von der Emittentin
ibernommen.




und diese sollte noch im Jahre 2021 mit der
Produktion beginnen kénnen.

Die durch die Wertpapieremission generierten Erlose
werden von der Enespa AG gesamthaft im Wege
ungesicherter Darlehen an weitere
Gruppengesellschaften ausgegeben und dienen der
Finanzierung deren Aufbau und Geschaftstatigkeit.

Die Empfanger der Emissionsgelder sind die
100%-ige Tochter Enespa GmbH Deutschland,
die Enespa OQil GmbH, die Enespa GRT-
Innovation GmbH und die Enespa
Technologies AG

Die Erlose werden direkt fiir die Herstellung
der Maschinen und die Erzeugung der
Ersatzbrennstoffe eingesetzt. Eine Anlage mit
einer Tageskapazitat von 8 Tonnen pro Tag ist
bereits in Stahl gefertigt worden und diese
sollte noch im Jahre 2021 mit der Produktion
beginnen kénnen.

Die durch die Wertpapieremission
generierten Erlése werden von der Enespa AG
gesamthaft im Wege ungesicherter Darlehen
an weitere Gruppengesellschaften
ausgegeben und dienen der Finanzierung
deren Aufbau und Geschaftstatigkeit.

Darlehensvertrage bestehen zwischen der
Enespa Balzers AG und der Enespa GmbH
Deutschland, zwischen der Enespa Balzers AG
und der Enespa Oil GmbH sowie zwischen der
Enespa Balzers und der Enespa GRT-
Innovation GmbH, wodurch sich eine
Abhéangigkeit der Unternehmen ergibt.

Zudem bestehen Darlehensvertrage zwischen
der Enespa AG Balzers und ihrer




4.12.

Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen
und Billigungen, aufgrund deren die
Wertpapiere geschaffen und/oder
emittiert werden.

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Flirstentums
Liechtenstein gemass der Verordnung (EU) 2017/1129
am 01.02.2022 gebilligt. Die FMA billigt
Wertpapierprospekte entsprechend der Vorgaben
des WPPDG und der EU-Prospektverordnung
ausschliesslich auf ihre Vollstandigkeit, Koharenz
(Widerspruchsfreiheit) und Verstandlichkeit im Sinne
eines  Abgleichs mit den  europarechtlich
vereinheitlichten inhaltlichen Vorgaben gemass
Verordnung (EU) 2017/1129. Die Ausgabe der Anleihe
wurde am 15.09.2021 vom Verwaltungsrat der
Enespa AG in Balzers

beschlossen.

Muttergesellschaft Enespa AG (Appenzell) fur
kurzfristige Liquiditatsbedirfnisse von beiden
Seiten (Cash Pooling).

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde
von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein
(FMA) als

Wertpapieraufsichtsbehorde des Flirstentums
Liechtenstein gemass der Verordnung (EU)
2017/1129 am 01.02.2022 gebilligt. Die FMA
billigt Wertpapierprospekte entsprechend der
Vorgaben des WPPDG und der EU-
Prospektverordnung ausschliesslich auf ihre
Vollstandigkeit, Kohéarenz
(Widerspruchsfreiheit) und Verstandlichkeit
im Sinne eines Abgleichs mit den
europarechtlich vereinheitlichten inhaltlichen
Vorgaben gemadss  Verordnung (EV)
2017/1129.

Die Ausgabe der Anleihe wurde am
05.09.2021 vom Verwaltungsrat der Enespa
AG in Balzers beschlossen. Per 13. Mai 2022
wurde ein per Verwaltungsratssitzung
folgende Anderung beschlossen:




Zirkularbeschluss per 15. September 2021

Neuer Beschluss Zuwahl Verwaltungsrat
sowie Protokoll Anderung Revisionsstelle
und Annahmeerkldrung Grant Thornton
gemass Generalversammlung per 13. Mai
2022:

TREVISA
TREUHAND ANSTALT

An das

Amt filr Justiz

Handelsregister

Postfach 684

FL-9490 Vaduz Balzers, 13. Mai 2022/gs

ENESPA AG

FL-D002.638.511-6

Sehr geehrte Damen und Herren

Belliegend lassen wir Ihnen das Protekell der ausserordentlichen Generalversammilung als Universal-

wersammiung vom 13. Mai 2022 sowie die notwendige Erklarung zugehen und beantragen, im
Handelsregister nachstehende Anderung vorzunehmen

Neu als mit i u Zweien:

Christian Johannes Horler, StA; Schweiz, geb. 16.07.1963, Brestenbergstrasse 272, CH-5707 Seengen

Nach erfolgter Mutation bitten wir Sie, einen beglaubigten HR-Ausziige ohne Historie und einen
beglaubigten HR-Auszug mit Historie im Fach Nr. 34 zu deponieren, Besten Dank,

Freundliche Grisse
, TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt

ivy [y

VA Y
~Clemens Laternser . fabina Grafeneder




Protokoll

der ichen h als Un hung der

ENESPA AG, Balzers,

der LCG Treuhand AG, 9496 Balzen

abgehalten am Freitag, 13. Mai 2022, in den B
Beginn: 10:00 Uhkr

Traktanden

1. Begriissung

Der Priisident Clemens Laternser begrilsst die Amwesenden. Er stellt fest, dass das
Aktienkapital iiber CHF 550.000.00 in der Gesamtheit vertreten ist und beantragt die
winer Uni Der Antrag wird einstimmig genehmigt.

2. Ernennung des Protokolifiihrers
Zur P in wird Sabina bestellt.

3. Neuwsahl Verwaltungsrat
Der Prisident beantragt:
- Christian Johannes Horler, StA: Schweiz, geb: 16.07.1963, Brestenbergstrasse 27a,
CH-5707 Seangen,

In den Ver gsrat, mit Kollektiveeichnungsrecht zu Zwelen, aufzunehmen.
Der Kandidat wird einstimmig gewshit.

4. Varia

Die Diskussion wird nicht gewilinsche.
TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt wird beauftragt die Anderung dem Amt fir Justiz mitzuteilen.
Der Prasident schiiesst die Versammlung um 10:45 Unr.
Balzers, 13. Mai 2022

[ Der Prisident: Fisrdds Protokoll:

| { i B
rafeneder

TN II/'IL
\“CM’I;“EI\S l‘l'.alel’r?;;'\ *abina




2u Trektandum 2;

Ve Generaleersarminhing beschilesst auf Artrag dos Vorstrondan sinstimmig, das Aktionkapita
dor Gesolchaft wan CHF SOD00.00 ww CHF 50000000 aul CHF SSOG00.00 [in Werter:
Schweizer Franken finfundertfiintrigiausend 00/00) 2s athahan,

Diesem Antreg wird statigegeben und die Kepitakrhdsung von der Gensrahers:
einstimmIg genenmig: und besciossen

Die L
gemvis vorliegender schiifilicher Baschaingung dor Bark Frick § Co. AG, Balzers, vom
26, Diktaber 2021 erfalgt

ung des Kapitalarhhangskatragee Tur susscliacslithan Warigung der Garaliehaft o

Dl Kapttalerhshurg wird zur Ganze von der bisharigen Allelsakiioranin dhernommen.

Der Varsitmnde hat fost, dass:

samtliche Aktien gittg geoeichagt sind;

2. deversprochenan EiNagen dem grsamten Ausgabebetrag entirechan;
3. die pesetddichen und stetutsiischen Anfurderaagen an de Lelsiung der Enlgen
sind;
4 keine Sacheinlagen, Sachibernabmen edar Verrachnungen gatitigt und bsire

Gringervorlei oder anders Desonere Voriele gewanrt wurden,
Daraufbin beschiiesst die Geneahversamimiung suf Antrag des Vorsitzenden einstinerig, Arthel
Q.cer Statulen tu andern, sudass dieser neu iutet wie foigt

art. 4
Do Grundhepitol dor Gesolszhoft Betidgt CHE SSDD00 (Schweites Frankes firfhundert
finfaigtausend), eingeteit in 350000 naf den Hamen fastens Aktien vorr e CHF 1.00. & (51 vll

e bar ez,

e Aktien ktrnen in Zertiicoten ber eine Mshezabl von Titeln nuscmmengefisst weren. Sie
warden nach dan Weisungen dos Verwaitungsrates geschrishen aer Gedrckt, i Aeten sind

durch ewei Mitglieaer des tes zu Besteht der i
Zeitpuabt dler Unteracichiong s dus eivers Milgliee, sa genigt desser allzinige Unterscirie

e Geselschaft fuhe dber de iamenairen ein AKtestuch, I wekes de Egentimer Lai
Az

sser st NOMEn il AIEISER EINGETrigen werden.

(e Geseflschuft muss die Eintiogung ouf dem Aktieatits! bescaeinigen

ANNAHME- UND FIRMAZEICHNUNGSERKLARUNG

Der Unlerzaichnate

- Christian Hérler, Schweizer Staatsangehdoriger, geb. 16.07.1963,
Br gstrasse 27a, 5707

bestatigt hiermit, das Mandat als Mitglied des Verwaltungsrats der Firma

ENESPA AG

mit Sitz in Balzers

anzunehmen und fir dieselbe wie felgt zu zeichnen:

FL-8496 Balzers, 28.4. 2022

Christian Johannes Horer




esesCGT QU 0K AUTRIF T NUTENESSE, wer i AR elogetragen
ungen der GESENSENETT eifalpen usiehie

T VRIS 2
ST LG @12 SIATUTEN UAEEFIEICNEL . A
e im Aktienbuch engetiapene Person

Wshselt g Adtion
nicht geschahen Ist, oefeigen afle briefichen Mitteikmgen rech

Akenzuch eingetregenc Aaressc,

Ckiioncre eif Verkoofsred! dos innert 30 Togen

WIN ¢4 Akficndr Akl rereusTETT, haben &
OB SIPeITIEREM ARGESAT CUSGRNT Wertien muss Dev Srers HEMEt Sch noch ders inneren

rechrerischen Wert,”

Lu Traktandum 3:

Machisra similiche Tratardan behandet wieden and keine wed esgan stolgen,

Goraralversmmmlurg,

schiicsst der Varsitzends um 14:30 U

Vadus, 09. Nawemnber 2023

]
7 nn
VA,

Cyril Hug I Clamans Laternzer
(Vorstaender) / IProtoil¥ilve]

T den mir mEpatelmen PartEIEN. SIB ISt VO der In ger Lriunge
terzichner wardan

Dies2 wrkundz entral
gEnannten erschienenen Perscn gaiesen, als fichtig anerkannt uny

Amt fiir Justiz
Vadr, den 13 Nsqber 2071
P o s A

Arno Aberar
Urkundspersan)




4.15.

Warnhinweise

Erschienzn sind

Cyrill Kend Hugi, gebaran am 13 Dezembar 1657, Sehw

CH.BI50 Appenzell, ausgewitsen

ermbar 1965, LiEchansteiner SEatsangenangsr,

n persaniich bakant, in sainar Eigenschaft ak
cht zu Twalan,

Cyril René HUg ercfi Jiige Generalersammiung, dbernimt den Yorsitz und bestell

Clamens Gragor Laterser als Prorokalifiinrer und Stimmenzanler

Vurerbreiier der vorstiende loigendes:

und Festsrellung der Beschlussfanizheit
enkapitals uon CHE SO000.00 asf CHF S50100.00 sawis Andsrung var

Art. 4 dor Statuten

3 AMiliges

Dle Trakeandenistz wird enstmmig genzhmizt.

2u Traktandum 1

ate Aktionkanital dar Gasslschaft von CHF 5000000 ist vertreten, wai durch

das g
Vorlage des Aktienbuches vom 09, November 2021 belegt wird:

SAMMILNG 5] @l Universalversammiung im Sinne von Art. 167 PGR
lussFie

Gagen diasa Faststelungan wind kein Wideripruch arhoban

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher
Natur und stellen eine allgemeine Beschreibung
einiger wichtiger Steuerfolgen dar, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der  Verdusserung einer  Obligation nach
schweizerischem Recht, deutschem Recht oder

Die folgenden Informationen sind
grundsatzlicher Natur und stellen eine
allgemeine Beschreibung einiger wichtiger
Steuerfolgen dar, die im Zusammenhang mit
dem Erwerb, dem Halten oder der




liechtensteinischem Recht zum Datum dieses
Prospektes bedeutsam sein kénnen.

Die folgenden Informationen erheben nicht den
Anspruch, eine vollstindige Beschreibung aller
moglichen steuerlichen Aspekte darzustellen, die fiir
eine Investitionsentscheidung von Bedeutung sein
kénnen. Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die
in der Schweiz, Deutschland und Liechtenstein

anwendbaren Rechtsvorschriften, und gilt
vorbehaltlich klnftiger — gegebenenfalls auch
rickwirkender - Gesetzesanderungen,
Gerichtsentscheidungen, Anderungen der

Verwaltungspraxis und sonstige Anderungen. Die
folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und kénnen nicht als eine
solche angesehen werden. Zukiinftige Inhaber von
Obligationen sollten ihre steuerlichen Berater zu Rate
ziehen, um sich iber besondere Steuerrechtsfolgen
Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fir sie
anwendbaren

Rechtsordnung erwachsen kénnen. Eine
Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen
beim Investor aus dem Erwerb, dem Halten oder dem
Verkauf der Obligation kdénnen weder von der
Emittentin noch der Zahlstelle ibernommen werden.

Verdusserung  einer  Obligation nach
schweizerischem Recht, deutschem Recht
oder liechtensteinischem Recht zum Datum
dieses Prospektes bedeutsam sein kénnen.

Die folgenden Informationen erheben nicht
den Anspruch, eine vollstandige Beschreibung
aller moglichen  steuerlichen  Aspekte
darzustellen, die fur eine
Investitionsentscheidung von Bedeutung sein
kénnen. Diese Zusammenfassung bezieht sich
auf die in der Schweiz, Deutschland und
Liechtenstein anwendbaren
Rechtsvorschriften, und gilt vorbehaltlich

kinftiger - gegebenenfalls auch
rickwirkender - Gesetzesanderungen,
Gerichtsentscheidungen, Anderungen der

Verwaltungspraxis und sonstige Anderungen.
Die folgenden Informationen stellen keine
rechtliche oder steuerliche Beratung dar und
kénnen nicht als eine solche angesehen
werden. Zukiinftige Inhaber von Obligationen
sollten ihre steuerlichen Berater zu Rate
ziehen, um sich Uber besondere
Steuerrechtsfolgen Auskunft geben zu lassen,
die aus der jeweils fir sie anwendbaren
Rechtsordnung erwachsen konnen. Eine
Verantwortung  fir  die individuellen
Steuerfolgen beim Investor aus dem Erwerb,
dem Halten oder dem Verkauf der Obligation
kénnen weder von der Emittentin noch der
Zahlstelle Gbernommen werden.




Besteuerung in Liechtenstein

Realisierte Zinsertrdge aus Anleihen/Obligationen
sind fur Anleger als natiirliche Person mit Wohnsitz in
Liechtenstein steuerfrei, sofern die entsprechenden
Wertschriften der Vermogenssteuer unterstellt
waren. Realisierte Zinsertrage aus
Anleihen/Obligationen sind fiir Anleger als ordentlich
besteuerte juristische Person mit Sitz in Liechtenstein
mit der Ertragssteuer zu versteuern. Kapitalgewinne
aus dem Verkauf der Anleihe sind fir Anleger als
natlirliche Person mit Wohnsitz in Liechtenstein
steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der
Anleihe sind fiir Anleger als ordentlich besteuerte
juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit der
Ertragssteuer zu versteuern.

Besteuerung in der Schweiz

Natlirliche Personen mit Wohnsitz in der Schweiz
haben realisierte Zinsertrage aus
Schuldverschreibungen, welche als Privatvermoégen
gehalten werden, als Einkommen zu versteuern.
Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im
Privatvermogen gehaltenen Anleihen sind hingegen
grundsatzlich steuerfrei. Anteilige Marchzinsen gelten
als Teil des Kaufpreises.

Juristische Personen mit Sitz in der Schweiz haben
realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen als
Gewinn zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem
Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso als

Besteuerung in Liechtenstein

Realisierte Zinsertrage aus
Anleihen/Obligationen sind fur Anleger als
natlrliche Person mit Wohnsitz in
Liechtenstein steuerfrei, sofern die
entsprechenden Wertschriften der
Vermogenssteuer unterstellt waren.
Realisierte Zinsertrage aus
Anleihen/Obligationen sind fur Anleger als
ordentlich besteuerte juristische Person mit
Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu
versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf
der Anleihe sind fiir Anleger als natirliche
Person mit Wohnsitz in Liechtenstein
steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem Verkauf
der Anleihe sind fir Anleger als ordentlich
besteuerte juristische Person mit Sitz in
Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu
versteuern.

Besteuerung in der Schweiz

Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im
Privatvermogen gehaltenen Anleihen sind
hingegen grundsatzlich steuerfrei. Anteilige
Marchzinsen gelten als Teil des Kaufpreises.
Juristische Personen mit Sitz in der Schweiz
haben realisierte Zinsertrage aus
Schuldverschreibungen als  Gewinn zu
versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf
einer Anleihe sind in der Regel ebenso als
Gewinn zu versteuern. (Ausnahmen nach
Sitzkanton und individuellem Steuerstatus
bleiben vorbehalten.)




Gewinn zu versteuern. (Ausnahmen nach Sitzkanton
und individuellem Steuerstatus bleiben vorbehalten.)

Besteuerung in Deutschland

Natiirliche Personen mit Sitz in Deutschland haben
realisierte Zinsertrdge aus Schuldverschreibungen
sowie Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anleihen
als Einkommen zu versteuern.

Realisierte Zinsertrage und Verdusserungsgewinne
aus Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen
juristischer Personen mit Sitz in Deutschland
unterliegen grundsatzlich der Kérperschaftssteuer.

Besteuerung in Osterreich

Natiirliche Personen mit Wohnsitz in Osterreich
haben realisierte Zinsertrage aus
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen,
welche als Privatvermoégen gehalten werden, sowie
Kapitalgewinne aus dem Verkauf wvon im
Privatvermogen gehaltenen Anleihen als Einkommen
zu versteuern. Die Einkommenssteuer kann u. U.
durch eine von der Zahlstelle zuriickzubehaltende
Kapitalertragssteuer abgegolten sein.

Juristische Personen mit Sitz in Osterreich haben

realisierte Zinsertrage aus Schuld-
verschreibungen/Anleihen/Obligationen

grundsatzlich als Einklnfte i S. d.
Kérperschaftssteuergesetzes zu versteuern.

Besteuerung in Deutschland

Natlrliche Personen mit Sitz in Deutschland
haben realisierte Zinsertrage aus
Schuldverschreibungen sowie Kapitalgewinne
aus dem Verkauf von Anleihen als Einkommen
zu versteuern.

Realisierte Zinsertrage und
Verausserungsgewinne aus
Schuldverschreibungen im Betriebsvermogen
juristischer Personen mit Sitz in Deutschland

unterliegen grundsatzlich der
Korperschaftssteuer.

Besteuerung in Osterreich

Natirliche Personen mit Wohnsitz in

Osterreich haben realisierte Zinsertrdge aus
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligatione
n, welche als Privatvermdgen gehalten
werden, sowie Kapitalgewinne aus dem
Verkauf von im Privatvermogen gehaltenen
Anleihen als Einkommen zu versteuern. Die
Einkommenssteuer kann u. U. durch eine von
der Zahlstelle zuriickzubehaltende
Kapitalertragssteuer abgegolten sein.
Juristische Personen mit Sitz in Osterreich
haben realisierte Zinsertrage aus Schuld-
verschreibungen/Anleihen/Obligationen
grundsatzlich als Einklinfte i. S. d.
Korperschaftssteuergesetzes zu versteuern.
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7.2 Abschlusspriifer und Vermerk

Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in
der Regel ebenso zu versteuern.

Automatischer Informationsaustausch

Bis und mit 2015 galt das Abkommen zwischen dem
Flirstentum Liechtenstein und der Europaischen
Gemeinschaft (ber Regelungen, die denen der
Richtlinie 2003/48/EG des Rates Uiber die Besteuerung
von Zinsertragen gleichwertig sind
(Zinsbesteuerungsabkommen; LGBI. 2005 Nr. 111).
Dieses lief mit 31. Dezember 2015 aus und wurde
durch das Abkommen {iber den Automatischen
Informationsaustausch (AIA) mit der EU ersetzt. Somit
sind die Inhaber von Obligationen gehalten, die
entsprechenden Informationen in ihrer jeweiligen
Steuererklarung anzugeben.

Abschlusspriifer der Emittentin ist die AAC Revision
und Treuhand AG, Landstrasse 123, FL-9495 Triesen.

Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer
Anleihe sind in der Regel ebenso zu
versteuern.

Automatischer Informationsaustausch

Bis und mit 2015 galt das Abkommen zwischen
dem Firstentum Liechtenstein und der
Europaischen Gemeinschaft Giber Regelungen,
die denen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
Uber die Besteuerung von Zinsertragen
gleichwertig sind
(Zinsbesteuerungsabkommen; LGBI. 2005 Nr.
111). Dieses lief mit 31. Dezember 2015 aus
und wurde durch das Abkommen Uber den
Automatischen Informationsaustausch (AlA)
mit der EU ersetzt. Somit sind die Inhaber von
Obligationen gehalten, die entsprechenden
Informationen in ihrer jeweiligen
Steuererklarung anzugeben.

Abschlusspriifer der Emittentin ist die Grant
Thornton AG, P.O. Box 663, Landstrasse 123,
FL-9495 Triesen.




7.4. Anhdnge

Anhang | — Handelsregisterauszug per 10.11.2021
Enespa AG, Balzers

Anhang | — Neuer Handelsregisterauszug per
21.04.2022 Enespa AG, Balzers




Anhang IV — Ubersicht umfirmierte Enespa Gruppe

ENESPA Gruppe
]

Biofabrik Technologie
GmbH

ENESPA AG

und
-| Produktion Anlagen

ENESPA Deutschland
ENESPA Technologies AG ENESPA AG, Balzers o
Entwicklung & Finanzierung
o Betriebszentrale
Forschung 100% Tochter 0% Tachtor
ENESPA AG, Appenzell Die Vision, Strategie, Finanzierung und die Umsetzung aller Umwaeid
Energieprojekie werden hier koordiniert
ENESPA AG, Balzers Zur direkten Finanzierung derAnlagen mittels Obligationen
ENESPA Deutschland GmbH, Im Friihjahr 2020 wurde der erste Betriebsstandort iSpreetal
Spreetal (Industriepark Schwarze Pumpe) gegriindet. Dort wird die erste Fabrik
Betriebszentrale gebaut und betrieben
ENESPA Technologies AG, Forschung und Entwickelung
Appenzell

Seite 6

Anhang IV — Neue Ubersicht Enespa Gruppe




Anhang Xl — HR-Auszug Enespa Oil GmbH




Anhang Xll — HR-Auszug GRT Innovation
GmbH




Anhang XIll — Darlehensvertrag Enespa Oil
GmbH




Darlehensvertrag

Ewischen

ENESPA AG Balzers
Landstrasse |5

FL — 9496 Balzers

- Darlehensgeberin —

und

ENESPA Ol GmbH
Gawtinger Str. 16

[ — 8206 | Neuried

- Darlehensnehmerin —

wird felgender
Vertrag

gesehlossen:




Vorbemerkung

Die Lmspa AG Balzers I,"Darlel\cmgtbnm} ist die ]UD% Tochter der Enespa AG. Appenzell. Diese
istdie Enespa | I AG, Appenzell, die die
Darlehensnehmerin Enespa Ol (.-mbl] als 100% Tochter I)esnt?x Dre Darlehensnehmerin fihet mit der
{‘}]\lcmdcl.lmg einen Teil der operativen Titigkeit in der Enespa Gruppe durch und die
ist die F filr diese iven Titigheiten.

Diieses Darlehen stellt so einen Fall dar.

Die Darlehensnehmerin befindet sich zu diesem Zeitpunk noch in Gritndung. Kann die Griimdung bis
Ende 2021 nicht vollzogen werden, wird dieser Vertrag hinfillig und die Darlehenssumme wieder an
die Darlehensgeberin zuriickgezahlt,

Bei erfolater Grilndung der Darlehensnehmerin beginnt das Darlehen rikckwirkend am 19.10.21
(Valuta Eingang bei Gegenpartei)

§ 1 Vertragsgegenstand

it dem vorliegenden \"etlmg werden d|= allgemeinen Darlehensbedingungen zwischen der
Drarlel berin und der D

Der Darlet berin stellt der Darleh i :mm Betrag von 1.5 Mo, EUR (eine Million
Thunds d Eure) zur I Die Zi werden auch in EUR fillig und kinnen

kapitalisiert weeden.

§2 Verwendungszweck

Drer Darlehenshetrag wurde von der Dardlehensgeberin an dic Enespa AG, Appenzell auf das
Konto CHES 0076 3000 1298 6215 0 dberwiesen {Valuta 19.10.21). Diese hat dann die Rechoung der
Biofabrik Hoyerswerda GmbH gemiiss Kaufvertrag beglichen (Valut 22,10.21)

Der D wi.dm.derr* e hmerin filr den Kauf ven Infrastruktur (Land,
Gebiiud cle) det, die vorher der Biofabrik Hoyerswerda Gmbll gehiirten. Die
Infrastruktur wird fiir den Aufbaw, die Optimierung und dm Betrich der Olveredelung am mndm
Hayerswerda verwendet. Ertréige werden durch den den Verkauf von Stand

Zu Marktpreisen erziclt.

Rechtliche Basis des Verwendungsaweckes bildet der VR der Enespa AG vom 15.10.21

§3 Daver und Kiindigungsmodalititen

Das Dalehen wird in einem ersten Schritt bis zum 09,09.2024 gewiihrt, Zu diesem Zeitpunki steht die
Rickzahlung, bzw. Refinanzicrung der 4.5% Anleihe der Enespa AG Balzers an.

Das Darlehen kenn verlingert werden, wenn beide Parteien sich uber die Modalitaten einig sind.
Eine vorzeitige Tilgung ganz oder teilweise ist jederzeit miglich.

§ 4 Zinssatz

Drer Rahmenvertrag Darlehen setzt einen Zinssate von 8.5 % pa. (achtkommafing) nechschiissig in

der Wahrung CHF fiest, Die Zinsen werden nach der Z,umxanr Act/Act berechnet und simd jeweils per
Ende eines Ki auf ein vorm Konto




Anhang XIV - Darlehensvertrag GRT-
Innovation GmbH




Rahmen-Darlehensvertrag

Zwischen
EMESPA AG Baleers
Landstrasse |5
FL - 9496 Balzers
- Darlehensgeberin
und

ENESPA-GRT Innovation GmbH

2 — 73430 Aalen

= Darlehensnehmerin —

wird folgender

Veritrag

geschlussen:







Vo

emerkung

Dic Encspa AG Balzers { Darlehensgeberin ist dic 100%% Tochter der Encspa AG. Appenecil. Dicse
wiederm ist die M lschaft der Enespa Teshnologies AG, Appenzell, die an der
Darlehensnehmerin Enespa-GRT Innovation GmbH { Aalen) eine Mehrheitsheteiligung besitzt. Die
anderen Anteile gehiiren zur Haupisache der 2RR9 Tangstedi) von Benjamin Richters,
der Verwalungseat bei der Enespa Technologies (Appenzell) ist.

e Darlehensnehmerin produziert Pyrolysemaschinen fiir dos chemische Recyeling von gemischien
Plastikabfiillen und verkauft diese an Kunden welweit. e Darlehensnshmerin erhilt cinen
Gieswinnanteil an jeder Maschine, der zur Bedienung der Zinsen und der Riichzahlung des Kapitls
verwendet wird,

§ 1 Vertragsgegenstand

Mit dem vorlicgenden Vertrag werden die allgemeinen Darlehenshedingungen zwischen der
[rarlehensgeberin und der Darkehensnehmerin geregs

Der Darlehensgeberin sielll der Darlehensnehmerin einen Rahmen-Beirag von 5 Min. EUR ( finf
Millionen Eure) zur Verfligung, Die Zinszahlungen werden auch in EUR fillig und kénnen
kapitalisicrt werden.

§2 Verwendungssweck

sl einen Betray EUR | Mio., der filr den Kauf von Stahl fir die

semaschinen verwendet wird

Eine erste Tranche v
Herstellung der Py

Der Betrag wird in verschiedenen Teilbetragen iiberwicsen:

«  CHF T30000. dirck1 von der Bank Frick (Obligatio
cspa AG (CHGS 0863 5008 7700 01930
« Vom Ebury Konto der Enespa AG wird eine Million EUR auf das Koato von Enespa-GRT
Innovation GmbH Gberwiesen {DE 18860 27
i hen den beiden Betrip
5D

Konti) auf das Ebury Konto der

000 exgunsten Enespa AG) wird
pa AG Balzers verrechinet.

Fir die Administration dieser Tranche sowie die Vergabe/Riickzahlung weiterer Tranchen wird ein
Excel Dokument verwendet. das bei pen von den 2 htigten
Personen unterschrieben wird,

5 des Ver d kes bildet der VR-Beschluss der Encspa AG

hafi der Encspa Gruppe) vom 26.04.22,

E
(Muticrzesclls

§ 3 Daver und Kiindigungsmodalitiiten

Das Darlelen wird in einem ersten Schrin bis zum 26,042

Dag Darlehen kann verlingen werden, wenn beide Parteien sich (iber die Modalitl

Eine vorreitige Tilgung ganz oder teilweise i< jederseit misglich

Anhang XV - Darlehensvertrag Enespa AG

und Enespa AG, Balzers




Rahmenvertrag Darlehen

Zwischen
ENESPA AG
Wilhrestrasse 2a
CH— %050 Appenzell
- Darlehensgeber —
und

ENESPA AG Baleers
Landsirasse 15

FL - 9456 Balzers

= Darlehensnehmerin -

wird folgender

Vertrag

geschlossen:







Anhang Xvi -
Liquiditatsmanagement

Darlehensvertrag




Rahmenvertrag Darlehen fiir

Liquiditits-Management

Lwischen
ENESPA AG Balzers
Landstrasse 15
FL —9496 Balzers
- Darlehensgeberin —
und
EMESPA AG
Schafligasse 1
CH - 9050 Appenzell
= Darlehensnehmerin -
wird folgender
Vertrag

geschlossen:




§ 1 Vertragsgegenstand

Mit dem vorliegenden Vertrag werden die all inen Darlehensbedi zwischen der
Darlchensgeberin und der Darlel + in geregelt. Bei der Auslissung der einzelnen
Tranchen kommen dann jeweils die hier erwithnten Bedingungen zu Anwendung.

Weriinderliche Griissen des Vertrages sind die Darlehenssumme und u.U. das
Auszahlungskonto.

Die Darlel berin stelit der D in einen R b von maximal 10
(zehn) Millionen CHF zur Verfligung. Die Zinszahl falls solche besti sind, werden
auch in CHF fillig.

§ 2 Verwendungseweck

Der Dar wird iesslich fur das Liguidi im Rahmen der

Fi i itigkeit zwischen den einzelnen Enespa Gesellschaften und in Avsnahmefillen
fiir die ! iven Kosten der Darleh l in verwendet,

T
§ 3 Dawer und Kindigungsmodalititen
Das Rahmen-Darlehen wird fiir die Daver von 3 Jahren gewsihrt, konkret bis zum (7122024

Das gesamte Rahmen-Darlehen hat eine Kindigungsfrist ven einem Monat zum Monatsende,
giiltig fiir beide Parteien.

Eine vorzeitige Tilgung ganz oder teilweise ist jederzeit miglich.
§ 4 Zinssatz
Dicser Rahmenvertrag setzt ¢inen Zinssatz von 0.5% p.a. (Null) nachschilssig in der Withrung

CHF fest. Die Zinsen werden nach der Usanz Act/Act berechnet und sind jeweils per Ende
eines Kalenderjahres auf ein vom Darleh b b Konto gut i

Soll der Zinssalz angepasst werden, muss ¢in never Rahmenvertrag ausgehandelt und erstellt
werden, Der neue 2 ersetzt dann isch den alten. Es pelten die
K Ondigungsfristen von § 3.

§ 5 Dokumentation Darlchen Verlauf

Die Hihe des ausstehenden Darlehens und jede relevante Anderung werden in einem Excel
dokumentiert.

& 6 Schlussbestimmungen

Fiir diesen | gelten dic Besti des Schweizerischen
Obligationenrechts (OR Art. 312 fL).

Fiir samtliche Streitigkeiten, welche aus dem vorliegenden Vertrag entstehen sollten, wird als
Gerichtsstand der Sitz der Darlehenspeberin vereinbart




Erklarung zum Widerrufsrecht

Die Anleger, welche vor Veroffentlichung dieses Nachtrages den Erwerb oder Zeichnung der Wertpapiere bereits vor Veroffentlichung des Nachtrags zugesagt haben, wird ein
Widerrufsrecht eingerdumt, sofern die Wertpapiere den Anlegern zum Zeitpunkt, zu dem der wichtige neue Umstand, die wesentlichen Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit

eingetragen ist oder festgestellt wurde, noch nicht geliefert worden war.



Die Anleger kénnen ihr Widerrufsrecht binnen 14 Tagen nach Veroéffentlichung dieses Nachtrages geltend machen. Um ein Widerrufsrecht geltend zu machen, wenden sich die Anleger
an die Emittentin ENESPA AG, Landstrasse 15, FL-9496 Balzers.

Balzers, 25.07.2022

Enespa AG

Christian Horler Cyrill Hugi
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