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|. Prospektzusammenfassung

A. Einleitung und Warnhinweise

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

DS3ISyadlyR RSa @2NI ASISYyRSY Prospekdi b} LA & NRINFrespf F6a20y
AG mit Sitz in Balzers, Firstentum Liechtenstein. Die Emittentin begibt eine auf den Inhaber lautende
SchuldverschreibungEnespa A®.0%CHPB (nachfolgenda ! y f SniitieiBeiiins vor6.0 % p.a.mit

halbjahrlicher Verzinsung im Nachhinein (Effektivzinsmethodi¢)dem Ausgabedatur®1.032023 und

einer Laufzeit vod Jahra, somit big01.03.2027exkl.) und einer Ausgabekommission von 0 %.

5Fa DSal YGSYAAaAaA2y a2t dzy®YA 0SAWSNIG { i N Q| Svindnn n@Ayin
Nennbetrag (in Worten: tausend Schweizer Franken). Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme pro

Investor von CHEn Q n- fim\Eortenzehrntausend Schweizer Franken). Jede hoéhere Zeichnungssumme
Ydzid RdzNOK mQnnn (4SAfolFN aSAyed 94 6SaiSKid {SAyS S

ISIN LI1245487700

Valor:124548770

Dergesetzlichaund kommerzielle Name der Emitténtlautet Enespa A@EI529900LYBJVWL3LG7D81).
Die Kontaktdaten der Enespa AG in Balzers sind wie folgt:

Enespa AL andstrasse 15, 9496 Balzers
Telefonbn Ho Woyy Wmp Qp o

www.enespa.eu

2. Zustandige Behorde

Die Identitat und Kontaktdaten der zustdndigen Behorde, welche flrBidlgung dieses Prospektes
verantwortlich ist, lauten wie folgt:

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
Landstrasse 109
FL-9490 Vaduz

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehdm des Firstentums Liechtensteim 28.02.2023ebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte entsprechend der Vorgaben H&8RWPPDG und der EU
Prospektverordnung (EU) 2017/1129 ausschliesslich auf ihre Vollstéandigkeit, Kohéarenz
(Widerspruchsfreiheit) un¥erstandlichkeit

3. Warnhinweis

Diese Zusammenfassung enthalt eine Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken bezogen auf die
Emittentin, die angebotene Anleihe und die Vertragspartner. Die Zusammenfassung ist eine Einleitung zum
Prospekt und solltétmmer zusammen mit dem gesamten Prospekt gelesen werden. Insbesondere ersetzt
das Lesen der Zusammenfassung nicht die Prifung des gesamten Prospektes. Eine griindliche Prifung des
gesamten Prospektes wird daher vor einer Erwellzsv. Zeichnungsentscheidungchhaltig empfohlen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in


file://///ssst01.sst.local/dsf/data/SFP_Daten/SFP/_Dr.%20Mario%20Frick/Enespa%20AG%20we%20WPP/Prospekt/www.enespa.eu

Anwendung einzelstaatlichdRechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kdnnte.

Zudem weist die Emittentin darauf hin, dass die Emittentin Enespa AG, welche die Verantwortung fur die
Zusammenfassung einschitish einer etwaigen Ubersetzung davon iibernommen hat und von der deren
Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irreflihrend, unrichtig oder inkoharent ist oder wenn, verglichen mit den anderen TedsrPdospekts,
wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der idsolve
Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor dem
Hintergrund seiner personlichen Vermoégensverhéltnisse und Anlageziele bedenken und notfalls
wirtschaftlich verkraften kénnen. Im Fall der Frerapgkalaufnahme besteht das Risiko einer
Privatinsolvenz.

B. Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

1. Bezeichnung

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin labtetspa AGnit Sitz in Balzers.

2. Sitz und Rechtsform

Die Enespa AG (LlH29900LYBJVWL3LG7D81), ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Firstentums
Liechtenstein. Der Sitz der Gesellschaft ist 496 Balzers, Landstrasse 15. Die Enespa AG in Appenzell
ist die Muttergesellschaft. Die Enespa AG mit Sitz in Balzerdewaim 23.06.2020 gegriindet und
gleichzeitig beim Handelsregister in Vaduz hinterlegt. Die Registernummer laxi@0Z1638.5116.

3. Haupttatigkeiten

Zweck der Gesellschaft ist die Finanzierung der folgenden Tatigkeiten der Unternehmensgruppe:
Entwicklung ud der Betrieb von innovativen und nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art sowie
Recycling von Kunststoffen in einem geschlossenen System welches nalfermeu@@l arbeitet. Bei
Entwicklung des Thermolyaéerfahrens geht es darum, aus RestkunststoRehstoffe zur Gewinnung von
Diesel, Benzin und Paraffindl zu erzeugen.

4, Hauptanteilseigner

Die Enespa AG in Appenzell ist die Muttergesellschaft der Enespa AG in Balzers und ist die
Hauptanteilseignerin der Emittentin Enespa AG in Balzers.

5. Hauptgeschaftsfarer

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Enespa AG in Balzers sind Cyrill Hugi, Clemens Laternser und
Christian Horler. Alle Mitglieder des Verwaltungsrats sind kollektivzeichnungsberechtigt. Die
Geschéftsadresse aller nachfolgend Genannten ist dies&drder Enespa AG, Landstrassan18496

Balzers, Furstentum Liechtenstein. Die Gesellschaft hat derzeit keine weiteren Angestellten.



6. Abschlussprifer

Abschlussprifer der Emittentin ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, P.O. Box-&83} FL
Schaa.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iUiber den Emittenten? |

7. Historische Finanzinformationen

Die Emittentin verfugt Uber ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Die aufgrund von Fortfihrungswerten errichtete ZwischenbilanzGksellschaft per 30. September 2022
gSAa0 SAYS «0SNBOKdIzZ Rdzpid Uhdraciiuldund @urde allerdthgso durdtogine | dza &
Rangrucktrittserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin vom 19. Dezember 2022 beditge
Rangrucktrittserklarungilt fir alle Forderungen der Muttergesellschatt.

Die Werthaltigkeit de Aktivdarlehen in der Hohe von CHFM QT m n (Yegemilbemp q¢r Enespa
Gruppengesellschaften ist davon abhangig, ob die Budgetziele der jeweiligen Enespa
Gruppengesellschaften erreicht werden kénnen und die benétigten Mittel zur Tilgung des Darlehens bis zur
Falligkeit zur Verfligung stehen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzeetbasine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und ezt Lauf
von sieben Jahren Uber CHB Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufenDer Emissionserlos belauft sich @HF 3.27 Mio.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz vondd48iner Laufzeit
von sieben Jahren Uber CHE Mio.emittiert. Per17.01.2023 wurden CHF.198 Mio. gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation &iin 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. EWRWPPDG fallt, fiur die Begebung einer
Teilschuldverschreibungiiber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) Uber 7.5 Mio. CHF (Val@d397618 / ISIN L11243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant die Etentin die Ausgabe einer weiteren Schuldverschreibung mit einem
Zins von 6.8 % p.a., mit halbjéhrlicher Verzinsung und einer Laufzeit von 6 Jahren.

Die revidierten Jahresrechnuren per 31. Dezember 2@2und per 31. Dezember 2021 sowie ein
unrevidierterZwischenabschlugser 30.®.2022sind im Anhangufgefihrt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

8. Risikofaktoren

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin besteht aus der Gewng von Rohdl aus Abfallprodukten. Mit einem
speziellen Thermolyséerfahrenkann aus Restkunststoffen Rohstoffe zur Gewinnung von Diesel, Benzin
und Paraffindl erzeugt werden.



Abhéangigkeit von Entwicklungen in der Gesetzgebung oder Requlierungeh [REY o 3INR aa a v

Zukiinftige Anderungen von nationalen und internationalen Gesetzen, regulatorischen und steuerlichen
Vorgaben und sonstigen Vorschriften konnen einen Einfluss auf Kosten und Ertrdge und damit auf das
Geschaéftsergebnis und die Geschaftstatigler Emittentin haben. In der Schweiz und Liechtenstein sowie
Deutschland sind dies im Falle der Emittentin namentlich Gesetze und Verordnungen in den Bereichen
Steuern und Abgaben, Aufsichtsrecht, Finanzen, welche die Finmolz Ertragslage der Emittén
massgeblich beeinflussen kénnen. Anderungen dieser Bestimmungen konnen dazu fihren, dass das
Geschéftsmodell der Emittentin nicht mehr in der Form betrieben werden darf, was sich wiederum negativ
auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin auswirken kann

[AYAGASNIS ariGiSt dzyR [AljdARAGNGANRAAL 2 OWAAALl2Y a

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Riickzahlung des investierten Kapitals und der Zinsen auf
Obligationen sowie administrative Ausgaben zu erflllen, hangt ausschliesslich vorrtdegere des
Thermolyseverfahrenab. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall eines oder mehrerer Projekte kann dazu
fuhren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass den Anleihensbedingungen nicht mehr
nachkommen kann. Die Obligationstellen ungesicherte Verpflichtungen der Emittentin dar.

C. Wertpapier

‘Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? ‘

1. Beschreibung und Wertpapierkennung

DS3ISyadlryR RSad @2NIASISYRSY 2SNILILIASNIINRALIS|{Ga o6y
Enespa AG in Balzers, Flrstentum Liechtenstein. Die Emittentin begibt eine auf den Inhaber lautende
SchuldverschreibungEnespa AG.0%CHPB - (nachfol Yy R o! v SAKS a0 O%pa, Bk ySY %A
dem Ausgabedatur91.032023 und einer Laufzeit voh Jahr@, somit bis01.03.2027(exkl.) und einer
Ausgabekommission von 0 %. Die Zinszahlungen finden halbjahrlich statt.

Das Gesamtemissionsvolumen betrsa@HF10 Mio. 6 SA SAYSNJ { G NO1 St dzya @2y ¢
Nennbetrag (in Worten: tausend Schweizer Franken). Hierzu gilt eine Mindestzeichnungssumme pro
Investor von CHEn Q n- fimVXorten 2hntausend Schweizer Franken). Jede hoéhere Zeichnungssumme
mussd@zNOK mMQnnn GSAfolFNI AaSAyd 9&a 0SailiSKi 1SAyS %SAOK

ISIN LI1245487700 Valor: 124548770

Die Anleihe wird in CHF ausgegeben.

2. Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kénnen grundsétzlich frei Ubertragen werden. Es besteht allerdings keine
Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten Markt, was eine faktische Einschrankung der
Handelbarkeit darstellen kann.

Die Anleihe kann mit Ausnahme vBiirgern oder Einwohnern der Vereinigten Staaten von Amerika oder
Gesellschaften der Vereinigten Staaten von Amerika, denen es untersagt ist, diese Anleihe zu erwerben
oder in ihrem Eigentum zu haben, von jeder nattrlichen oder juristischen Person mitsit¢obw. Sitz in

der EU, in der Schweiz und in Liechtenstein erworben werden. Dieses Angebot richtet sich jedoch primar
an schweizerische und liechtensteinische Anleger.



3. Relativer Rang

Forderungen von Anlegern gegeniber der Emittentin auf Basis der dégdlshen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen nicht nachrangigen unbesicherten Forderungen gegeniber der
Emittentin gleichrangig. Dieser Prospekt enthalt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen kénnten
oder das Wertpapier derzeitigasder kinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

4. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichendRaie alle anderen unbesicherten nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, unbeschadet etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Vorrang geniessen.

Die Emittentin ist verpflichtet, gegenliiber Anlegern halbj&hei Zinsen sowie, am Ende der Laufzeit,
Kapitalrickzahlungen in Hohe des Nennbetrages zu leisten. Der Emittentin steht ein vorzeitiges
Kindigungsrecht der Anleihe erstmals zQin032024zu. Danach kann die Anleihe durch die Emittentin
jeweils jahrlich zun®1.03.gekindigt werden. Die Kindigungsfrist betragt 3 Monate. Den Anlegern steht
kein vorzeitiges Kundigungsrecht zu.

5. Zinssatz, Falligkeit & Rendite

Die Anleihe wird mit einemmit einemFixzins vo®.0%halbjéhrlichverzinst. Zinsusanz: Act/ACtCMA Rule
251 (taggenau).

Zinszahlungstermine sind halbjahrlich im Nachhinein (Effektivzinsmethode), jeweils am 01.08. und 01.03.
beginnend am 01.08. Falls der Zinszahlungstermin in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, wird die
Zahlung am néchsten darffiolgenden Bankarbeitstag ausgefiihrt. Die Laufzeit der Schuldverschreibungen
beginnt am 01.03.2023 und endet am 01.03.2027 (exkKl.).

Die Emittentin verpflichtet sich, die Schuldverschreibungen am néachsten liechtensteinischen
Bankarbeitstag nach Ablauf deaufzeit zum Nennbetrag zuriickzuzahlen. Die Rickzahlung erfolgt ohne
gesonderte Antragstellung oder Einreichung des Anlegers.

Die Rendite der Anleihe kann auf Basis des Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie des
Tilgungskurses berechneterden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass die
Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert mdglich ist, erfolgen.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

6. Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einegeregelten Markt gehandelt und ein Antrag auf Zulassung ist nicht
geplant. Die Schuldverschreibungen kdnnen jedoch frei Ubertragen werden.

Wird fur die Wertpapiere eine Garantie erstellt?

7. Garantie

Fur den Anleger sind keinerlei Garantien Dritter o. vérhanden; der Anleger erhalt keinerlei
Sicherungsrechte fiir sein investiertes Kapital an etwaigen Vermogenswerten der Gesellschaft oder Dritter.

Welches sind die zentralen Risiken, die flir die Wertpapiere spezifisch sind?




8. Risiken betreffend dieAnleihen

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fir eine Kapitalanlage in Form von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken
behaftet und unterliegt in ihrem Wert u. a. tseeblichen und marktbedingten Schwankungen.

Prinzipiell kann auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz
der Emittentin, nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor
dem Hintergrund seiner personlichen Vermoégensverhaltnisse und Anlageziele bedenken und notfalls
wirtschatftlich verkraften kénnen.

Das Anleihekapital unterliegt keiner staatlichen Aufsicht. Fir den Anleger sind keinerlei Garantien Dritter o.
a. vorhanden;der Anleger erhdlt keinerlei Sicherungsrechte flur sein investiertes Kapital an etwaigen

Vermogenswerten der Gesellschaft oder Dritter.

t £ L GT ASNHzy JaNR &A1 2 OwWwAAAT2Y alfSAydao

Fir die Realisierung ihrer Geschéftstatigkeit ist die Emittentin in betrachtlithmfang auf Finanzmittel
angewiesen, die ihr entweder als Fremaoder als Eigenkapital zur Verfligung gestellt werden. Die
Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfligung zu stellen oder in das Eigenkapital
der Emittentin zu investi@n hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin erfolgreich tétig ist, sondern ist
auch von der allgemeinen Lage auf den Kapitalmarkten abhangig. Entsprechend besteht keine Gewissheit,
dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeicirdetind bis zur angestrebten

Hohe ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der Emittentin weniger fllissige Mittel als
geplant zufliessen und bis zu dieser angestrebten Hohe erfolgt.

LEfAldZARAGNG RSN hotAILdGA2ySy owAdaralz2yY alftSAyao

Die Anléhe ist an keiner Borse kotiert und wird tiber kein Handelssystem gehandelt. Entsprechend besteht
keine Gewahr dafir, dass der Anleiheglaubiger fir seine Obligation einen Kaufer findet, welcher bereit ist,
seine Obligation zu kaufen Die Ubertragung der gatibnen auf einen anderen Rechtstrager bedarf der
vorherigen schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen dirfen nur von Personen mit
Sitz oder Wohnsitz in der Schweiz, Deutschland, Italien, Osterreich und im Firstentum Liechtenstein
gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern Ubertragen werden, was die Zahl
der potentiellen Kaufer weiter einschrankt.

D. Basisinformation Uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Z&itpkann ich in dieses Wertpapier investieren? ‘

1. Angebotskonditionen

Die Enespa AG, Bitn pc . £ T SNBE o6yl OKF¥2t A3SyR a9YAGGSYyldAyaovz
Schuldverschreibung mit fixer halbjahrlicher Verzinsung vB86p.a. und einer Laufzeit vodi.032023
bis01.03.2027 S E | f Enéspa AGNO%BCH®B! v SAKS Oyl OKF2f 3SYyR a! yt SAKS

Diese Anleihést in Teilschuldverschreibungen mit Nominalwert von jeweils CBI#0- gestiickelt, die
Mindestzeichnungssumme pro Investor betragt AAB00-. Jede hdhere Zeichnungssumme muss durch
M Q ntailbar sein, es besteht keine Zeichnungshochstgrenze pro thrveBie Gesamtkosten dieser
9YAAaA2Y 6 SNRSY -g¥sthitztlaks Gesamte@issoms\wdlomen lsetréagt AAMio.

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mibNplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der Anleihe



durch die Emittentin, spatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des
WertpapierprospektesDie Obligationen werden als Wertrechte gemass § 8la SchiT des Persoden
Gesellschaftsrechtes der Firstentums Liechtenstein (das «PGR») ausgegeben. Die Wertrechte entstehen,
indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr gefihrtes Wertrechtebuch eintragt.

Zinszahlungen an die Anleger werden direkt Gber das Kontorditelatin abgewickelt. Diese Ubernimmt
die Zinsberechnung und Auszahlung der halbjahrlichen Zinszahlungen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe von CHF 10 Mio.
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%». Biggebotsfrist fir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen.

Per 05.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 5.5% und einer Laufzeit
von sieben Jahren Uber CHB Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fir diese Anleihe Bwvischenzeitlich
ausgelaufenDas Emissionsvolumen belauft sich auf CRF Blio.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer Laufzeit
von sieben Jahren Uber CHE Mio. emittiert. Per 7.01.2023 wurden CHF.198 Mio. gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation &iin 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EMWWRPDG fallt, fiur die Begebung einer
Teilschuldverschreibungiiber 7.5 Mio. CHF miteiner quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) Uber 7.5 Mio. CHF (Val@a397618 / ISIN L11243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant die Emittentin die Ausgabe einer weiteren Schuldverschreibung mit einem
Zins von 6.8 % p.amit halbjahrlicher Verzinsung und einer Laufzeit von 6 Jahren.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

2. Grinde fir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Enespa Unternehmensgruppe hat sich zum Ziel gedietRessource Mull effizient zu nutzen usd
umzuwandeln, dass daraus Rohol entstdbieses Ziel soll erreicht werden, indem aus Mill Energie und
andere Rohstoffe gewonnen werden. Der Emissionserlos fliesst direkt oder indirekt Giber die Konzernmutter
(ein Konto, das auf Enespa AG Appenzell laumek Uber das die Fremdwahrungstransaktionen getatigt
werden) als Darlehen zur Enespa Deutschland GmbH, die in der EGesppe der Betreiber der
Maschinen und Anlagen ist sowie in die Enespa Oil GmbH, die Olveredelung hetdsilie Enespa GRT
Innovaion GmbH, die die Recyclinganlagen entwick2#ts Geld wird verwendet, um die Maschinen und
Anlagentechnologie zu kaufen, mit der dann der Plastikabfall zu Paraffindl verarbeitet wird.



Registrierungsformular

ABSCHNITT 1¢ VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN |DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fur den Inhalt dieses Prospektes verantwortlich ist die Emittentin Enesphal@strasse 8, 9496
Balzes, Firstentum Liechtenstein.

Geschéftsfilhrendes Organ der Enespa AG H84BE& Balzers ist der Verwaltungsrat. Mitglieder des
Verwaltungsrates sin@yrill HugiClemens Laternsemd Christian Horler.

1.2 Erklarung

Die Enespa AG in Balzers und die Mitigr des Verwaltungsrates erklaren, dass ihres Wissens die in
diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine Tatsachen
weggelassen wurden, die die Aussage des Prospektes verédndern kdnnen. Die Verantwortlichen haben
die erfoderliche Sorgfalt walten lassen, um dies sicherzustellen.

15 Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehodrde des Firstentums Liechtensteir?8r@2.2023yebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospektes
einschliesslich einer Prifung der Kohérenz und Verstéandlichkeit der vorgelegten Informationen gemass
Verordnung (EU) 2017/1129.

Eine solche Billigunist nicht als eine Beflirwortung des Emittenten, der Gegenstand dieses Prospektes
ist, zu erachten.

ABSCHNITT@QABSCHLUSSPRUFER UND BERATER

2.1 Abschlussprufer

Die Grant ThorntonAG,Bahnhofstrasse 15, P.O. Box 6689494 Schaarist als Revisionsstel und
Abschlussprufer der Emittentin fiir eine Amtsdauer von einem Jahr gewahlt.

Die Grant Thornton AG verfugt Uber eine Bewilligung als Wirtschaftsprufer und ist der Aufsicht der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) unterstellt. Die Bewilligung umissst anderem die
Bewilligung zur priferischen Durchsicht (Review) und Abschlussprufieg. Bericht der
Revisionsstellenit einem Vermerk de Abschlussprifersowie der Jahresabschluss per 31.12.2020
per31.21.2021 und der unrevidiererichtper 30.®.2022 sind im Anhangufgefuhrt.

Grant Thornton ist ein durch die Eidg. Revisionsaufsichtsbehdrde (RAB) staatlich beaufsichtigtes
Revisionsunternehmen und verflgt in der Schweiz Uber die Zulassung zur Prifung von Banken,
Effektenh&ndlern und KAd{astituten. In Liechtenstein hat Grant Théon die Treuhander und
Wirtschaftspriferkonzession sowie die Konzession der Finanzmarktaufsicht (FMA) als Revisionsstelle
fur Banken, Investmentund Versicherungsunternehmen sowie fur Unternehmen der betrieblichen



Personalvorsorgesrant Thornton isin den Gebieten Beratung Finanzindustrie, Transaction Services,
Rechtsberatung, Finanznd Rechnungswesen, Lohnbuchhaltung sowie Immobilienmanageétant

ABSCHNITTQ@RISIKOFAKTOREN

3.1 Risikofaktoren

Dieser Prospekt stellt ein Angebot fiir eine Kapitédge in Form von Schuldtiteln mit fixer Verzinsung

dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert
u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fur die hier von der Enespa AG
in Balzersangebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfuhrlich in Kapitel 6. beschrieben.
Es wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung griindlich durchzulesen.
Allerdings kann die Emittentin keine Gewahr fir die Voldigkeit der dargestellten Risiken
Ubernehmen. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht
abschliessend zu verstehen sind, es kdnnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen. Zudem
kdnnen Risiken nicht nur eieln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung eines oder mehrer&isiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen
auf die sowie die Riickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kénnen
hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder vollstéandig verliereserDi
moglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der Anlageentscheidung unter Berticksichtigung seiner
personlichen Anlageziele und Vermobgensverhaltnisse sorgfaltig prifen. Im  Fall der
Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatinsolvenz.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Uber die
Zeichnung der angebotenen Obligationen zusatzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen tbrigen
Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sorgfaltig lesenbeamdcksichtigen. Der
Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgeflihrten Risikofaktoren
beschrieben sind, oder zusatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie
zurzeit als nicht relevant eradtt konnen allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder
unbekannten Risiken einen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der
Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikos oder mehrddeenRiar Insolvenz der
Emittentin fihren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder nicht
vollstandig zuriickbezahlt werden kénnen. Die Anleihegldubiger kbénnen hinsichtlich ihrer Obligationen
und /oder Coupons einen teilwaina oder vollstandigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche
Personen in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in
Obligationen einzuschéatzen und die mdglichen Verluste bis hin zu einem Totalvethagteru

Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken zu
verstehen. Ihre Reihenfolge sagt zudem nichts tber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit oder
Relevanaus.



Markt- und tatigkeitsbezogene Risiken

Hohere Gewaltt A A A1 2Y oao3dINRaaaov

Elementarschaden, beispielsweise hervorgerufen durch Naturereignisse wie Erdbeben, Stirme,
kriegerische oder terroristische Ereignisse, Sabotageakte, etc. kdnnen den Wert von Projekten und
somit de Geschafts Finanzund Ertragslage der Emittenten negativ beeinflussen.

[AYAGASNIS ardiSt doyR [AdARAGNGEANREA]2 OWABAL2Y

Die Fahigkeit der Emittentin ihre Verpflichtung zur Rickzahlung des investierten Kapitals und der
Zinsen auf Obligationesowie administrative Ausgaben zu erfullen, hangt ausschliesslich von den
Ertrdgen de Thermolyseverfahrenab. Abgesehen von diesen Ertragen, hat die Emittentin keine
anderen verfligbaren Mittel, um ihre Verpflichtungen zu erfiillen. Falls nicht gentgendl Iglitr
Verfugung stehen, wird dieser Ausfall ausschliesslich von den Anleiheglaubigern getragen. Am Ende
der Laufzeit dieser Obligationen gibt es keine Garantie, dass die Emittentin geniigend verfigbare Mittel
hat, um die Obligationen vollstandig zurlickembhlen. Ein teilweiser oder vollstandiger Ausfall eines
oder mehreren Projekte kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihrerseits ihren Verpflichtungen gemass
den Anleihensbedingungen nicht mehr nachkommen kann. Die Obligationen stellen ungesicherte
Verpflchtungen der Emittentin dar.

Risiko aus finanziellen VerpflichtungenX 8 A 1 2Y a1 f SAydv

Vorbehéltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt, weiteres Fremdkapital aufzunehmen, welches dieser Anleihe imvBageht oder im
gleichen Rang mit dieser Anleihe steht. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren
Betrag, den ein Obligationar im Falle eines Konkurses der Emittentin flr seine Obligationen und/oder
Coupons erhalt, reduzieren.

Die Emittenth plant, in erheblichem Umfang Fremdkapital durch die Begebung dieser
Anleihensobligationen aufzunehmen. Je hoher der Fremdkapitalanteil ist, desto hoher ist das Risiko
der Uberschuldung und somit Zahlungsunfahigkeit der Emittentin.

Die Emittentin hat sit gegenlber den Anleiheglaubigern jahrlich Zimszahlungind darlber hinaus
bei Falligkeit zur Riickzahlung des eingesetzten Kapitals verpflichtet.

Da diese Verpflichtungen ebenso wie Verpflichtungen aus (etwaigen) Darlehen oder etwaigen anderen
Vertragen unabhangig von der Einnahmesituation der Emittentin zu erfillen sind, kann sich dies in
erheblichem Masse negativ auf die VermogeRénanzund Ertragslage der Emittentin auswirken

al NJ G NR & AkBY0VOWAAAT2Y «

Die Gesellschaft investiert das Kapital in Projekte, die dem Gesellschaftszweck entsprechen. Die daraus
resultierenden Projektertrage dienen dazu, den Zinsendienst aus dieser Anleihe sicherzustellen. Die
Gesellschaft investiert melversprechend und miteinem Normalrisiko versehene Projekte. Dies kann

aber im schlechtesten Fall nicht verhindern, dass einzelne Projekte nicht den notwendigen Ertrag
abwerfen oder gar zu einem Totalverlust fuhren. Alle diese Faktoren kdmegative Folgen fir die
Liquiditatund die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.



Unternehmensbezogene Risiken

Abhéngigkeit von Verwaltungsrat und Geschéftsleitimd 8 A 1 2Y a1 f SAy dov

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin héangt in wesentlichem Mass von der Erfahrung und dem
Wissen de Mitglieder des Verwaltungsrates und Geschéftsleitung ab, wobei der Verwaltungsrat die
Geschéftsleitung der Emittentin sslwahrnimmt. Es ist nicht auszuschliessen, dass Mitglieder des
Verwaltungsrats durch andere Personen ersetzt werden, was sichinegdtdie Geschaftstatigkeit

und das Geschéftsergebnis der Emittentin auswirken kann. Zudem kann sich erheblich negativ auf die
Vermoégens und Finanzlage der Emittentin auswirken, wenn die handelnden Personen aufgrund
unzureichender Tatsachenkenntnis odgachkunde, eigener Fehleinschatzungen oder falscher oder
unzureichender Beratung oder aus anderen Griunden falsche Entscheidungen treffen und dadurch
zusatzliche Kosten verursachen, vermeidbare Risiken eingegangen oder sich bietende
Geschaftschancen nictstahrgenommen werden.

Das gleiche Risiko widenerlautert gilt fur Fihrungsund Fachkrafte, die mit der Umsetzung von den
Projekten der Emittentin betraut werden und an diesen mitwirken.

Eine Einflussnahme auf die Geschéaftspolitik der Emittentin odérdaren Verwaltungsrat durch
unabhangige Aktionéare, durch Fremdkapitalgeber oder sonstige Drittpersonen besteht nicht.

Entwicklung von Projekten (Risilakleind 0

Die Emittentin arbeitet mit lokalen und internationalen Partnern zusammenEDi#tentin vertraut

auf die Qualitat der Arbeit dieser Partner, kann jedoch nicht ausschliessen, dass Fehler, die bei der
Umsetzung und Realisierung von Projekten entstehen, sich negativ auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin auswirken kdnnten.

Abhangi¢eit vom Aktivdarlehen (Risikoklein»)

Die Aktivdarlehen, die di Emittentin an dieEnespa Gruppengesellschaften vergibt, werdiafir
eingesetzt, die Kernaktivitaiten der einzelnen Geschaftsfelddastic to Oil», «Olveredelung» und
«Anlagenbau» zu entiekeln.Es ist nicht auszuschliessen, dass sich einzelne Geschéaftsttigmhter
als erwartet entwickeln undes im schlechtesten Fall zum Totalverlust einzelner Prejalder
Geschiftsfeldekommenkann. Dies kann sichin erheblichem Masse negativ adfe Vermogens
Finanz und Ertragslage der Emittentin auswirke

ABSCHNITTAANGABEN ZUR EMITTENTIN

4.1 Geschéftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung des Emittenten
Die Abschlisse per 31.12.2020, per 31.12.2021 sowie 30.06.2022 finden sichang.

41.1 Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung des Emittenten

Der gesetzliche und kommerzielle Name der Emittentin labtegspa AG.



4.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin, Registrierungsnummer, Rechtstragerkennung

Die Enespa AGZ9900LYBJVWL3LG7DBILFE9496 Balzersst im Handelsregister des Flrstentums
Liechtenstein unter der Registernummieiz0002.638.5136 eingetragenDie Emittentin verflgt Gber
ein voll einbezahltes Grundkapital von CHF 550'000.00.

Die aufgrund von Foithrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft3@erSeptember

HNHH BSAAa0d SAYS «0SNHEOK deieRibeysehuldi@gyirde alle@ings ducc’n o0 0 @ o |
eine Rangrucktrittserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin i®@mDezember 222 beseitigt

Diese Rangricktrittserklarung gilt fuir alle Forderungen der Muttergesellschatt.

Enespa AG, Appenzell ist Hauptanteilseignerin.

Das Akibnariat der Enepa AG, Appenzell setzt sich wie folgt zusamn8tand 08.11.2022%
Stimmrechtsaktien: 15'318'837 a 0.1 CHF nomidavon 10'703'102 bei Cyrill Huglie restlichen
Stimmrechts&tien sindauf 134 Aktionare verteilt, von denen niemand mehr als 181'000 Aktien hat.
Stammaktien:1'c T ¢ QamMAD CHF nominadlle breit gestret auf 1269 hauptsachlich private
Aktionare, von denen niemand mehr als 50'000 Aktien hat.

Der Anteil von Cyrill Hugelauft sichdamitauf 630% bei den Stimmen ur2B.4% beim Kapital.

4.1.3 Datum der Grindung und Existenzdauer demittentin

Emittentin ist dieEnespa AGn Balzers. Die Firmaurde am23.06.2020auf unbestimmte Dauer
errichtet und als Aktiengesellschaft liechtensteinischen Rechts unter der NuFiz0€02.638.5116
im Handelsregister des Flrstentums Liechtensteinegiagen.

414 Sitz, Rechtsform und geltende Rechtsordnung der Emittentin

Der Sitz derEnespa AGist in FE9496 Balzers Landstrasse 3, Firstentum Liechtenstejn
Telefonnummerb n H 0 W &Y. DiePWeps@ite lautetwww.enespdl.

Die Angaben auf der ®Wseite der Emittentin sind nicht als Teil der Angaben in diesem
Wertpapierprospekt zwerstehen.Die Gesellschaft wurde in der Rechtsform der g&mnéss Art. 243
ff. des liechtensteinischen Personamd Gesellschaftsrechtes (PGR), somit geméss dem Besht
Furstentum Liechtenstein, gegriindet, welches das fur die Gesellschaft massgebliche Recht ist.

4.1.5 Jungste Ereignisse, die fur den Emittenten eine besondere Bedeutung haben und
die in hohem Masse fiir eine Bewertung der Solvenz des Emittenten relesgamt.

Entfallt.

4.1.6 Angabe der Ratings, die fur einen Emittenten in dessen Auftrag oder in

Zusammenarbeit mit ihm beim Ratingverfahren erstellt wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung
von Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstelltden.

Es werden keine Ratings erstellt.

4.1.7 Angaben zu wesentlichen Verdnderungen in der Schuldemd
Finanzierungsstruktur des Emittenten seit dem letzten Geschaftsjahr.

Die Emittentin verfiigt Gber ein voll einbezahltes Grundkapital von8581000.00.Die aufgrund von
FortfUhrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft3ferSeptember 2022 weist eine



«0SNREROKdzZf Rdzy3 @2y  Die Qberschutddhgveumied @l@rdings dziurdheine
Rangrucktrittserklarung der Muttergesellschafer Emittentin vom19. Dezember 2022 beseitigt
Diese Rangricktrittserklarung gilt fuir alle Forderungen der Muttergesellschatt.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Hohe voM@HF 10
platziert, lautend auf «iespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist zwischenzeitlich
ausgelaufen.

Per 6.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz vonun@%iner
Laufzeit vonsieben Jahren Uber CHEO Mio. emittiert. Die Angebotsfrist (fr diese Anleihe ist
zwischenzeitlich ausgelaufeis wurderCHF 3.27 Mio. gezeichnet.

Per02.02.2022hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von sieben Jahren uUber CHF Mio. emittiert. Per 17.01.2023 wurden CHF.198 Mio.
gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation &iin 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EMWMRPDG fallt, fur die Begebung einer
Teilschuldverschreibungiiber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) Uber 7.5 Mio. CHF (Vel@n397618 / ISIN L11243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant diémittentin die Ausgabe einer weitereBchutlverschreibungmit
einemZins von 6.86 p.a.mit halbjéhrlicher Verzinsungnd einer Laufzeit voé Jahren

4.1.8 Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Die Tatigkeiten der Emittentin werden auf Basis des eingebrachten Eigenkapitals der
Gruppengeselilschaft sowie aus den Emissionserlosen finanziert. Das Aktienkapital der
Muttergesellschaft Enespa AG besteht heute aus 15'318'837 Aktien zu CHF 0.1 (Stisahtiesrht

undm U4 ¢ T d\@memaktien zu CHF 1.00 Mit der laufenden genehmigten Aktienkapitalerh6hung

kénnen gesamthafu @ Qnnn ! {GASYy 1Tdz SAYySY bSyyséSNI G2y /|
Preis betragt imMoment CHF &00.

Dadie EnespaAGin Balzersjahrich eine Zinszahlungn Héhe von 8.5% derDarlehenssummeon
Gruppen Gesellschaften wie der Enespa Deutschland GmbH, der Enespa Oiliighalleid Enespa

GRT Innovation Gmbéthalt, besteht eine Abhangigkeit zu diesen Unternehniere Zinszahlungen

der Gruppengesellschaften erfolgen direkt an die Emittentin. Besteht ein Guthaben oder eine Schuld
gegeniber der Muttergesellschaft, so werden diese per Endevéatechnet

ABSCHNITTGUBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

5.1 Haupttéatigkeitsbereiche

Die Enesp&ruppehat sich darauf spezialisiert die Ressource Miill zu nutzen und so umzuwandeln,
dass daraus Rohdl entsteht und gleichzeitig den sorgsamen Umgang mit den natirlichen Ressourcen
der Erde zu pflegen.

Das Ziel ist esius Mull Energie und andere Rohstoffe zu gewinnen. So hat die Firma ein Verfahren zur
Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabfallen entwickelt. Dabei setzt die
EnespaGruppeauf innovative und umweltfreundliche Verfahren. Eine wedtHauptaufgabe besteht



darin, die Projektierung, die Forschung und das Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen
Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der EneGpappezur Herstellung der Sekundarrohstoffe
sollen stets in Zusammenarbeit mit regional®artnern umgesetzt werden. Die gewonnenen
Wertstoffe sollen weltweit zur Vermarktung gelangen.

BeimThermolyseVerfahren werden aus Restkunststoffen Energie erzeugt. In einem thermolytischen
Prozess werden die Abfélle aufgespalten; als Ergebnis diesganges entsteht das hochwertige,
schwefelarme SPATROL Produktisofern kann das SPATROILwesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und
Paraffindl dienenDas Pardindl kann aub als Ausgangsstoff fur diderstellung von hochwertigem
neuen Plastik verwendet werden, womit der Kreisl@@2neutral geschlossen ware.

Als weitere Haupttatigkeitenzur Diversifikation und um sich ergebende Chancen auszunutzen
wurden die Olveredelungnd der AnlagenbaaufgenommenBei der Olveredelung durch die Enespa
Oil GmbH in Hoyerswerda wird verschmutzigkdl gemassden Anforderungen der Abnehmer
ressourcenschonendu Spezialtlen eredelt. Der Anlagenbau beinhaltet die Weiterentwicklyrdie
Fertigungund den Verkaufler Anlagen fiir Piic to Oilund die Olveredelungurch die Enesp&RT
Innovation GmbHDer Verkauf der Anlagen soll v.a. ausserhalb der Kernméarkte D, A, und CH
stattfinden.

Die folgende Grafik zeiged Aufbau undlie Abhangigkeiterder Enespa Gruppengesellschaften

ENESPA AG Appenzell
Muttergesellschaft

VR: Hugi, Abele, Hérler, Richters

ENESPA Technologies AG ENESPA GmbH Deutschland
B ENESPA AG Balzers
Appenzell Miinchen
VR: Hugi, Abele, Richters GL: Abele, Hugi VR: Hugi, Horler, Laternser
ENESPA 0il GmbH Neuried Enespa-GRT Innovation GmbH
(Minchen) (Aalen)
GL: Hugi, Abele GL: Hugi, Abele, Richters
5.1.1b) Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Zur Finanzierung des Geschéaftsmodells der Unternehmensgruppe begibt die Enespa AG mit Sitz in
Balzergliese sowie allenfalls weitere Anleihen

5.1.1¢) Wichtigste Méarkte




Die Emittentin investiert die Emissionserltse ausschliesslidhternehmen der ErspaGruppe Alle
Standorte haben ihren Sitz in der Schweiz, im Firstentum LiechtensteimnuBedutschland und
sprechen ausschliesslich Anleger mit Wohnsitz in der Sch@sierreich, ItalienDeutschlandund
dem Firstentum Liechtenstein an.

5.2 Wettbewelbsposition
Entfallt.

ABSCHNITTEORGANISATIONSSTRUKTUR

6.1 Stellung der Emittentin innerhalb der Gruppe

Die Muttergesellschaft im Appenzell wurde am 20.04.2004 gegrindetT@ibtergesellschaft und
Emittentin Enespa AG in Balzdf&0002.638.5136, wurde am23.06.2020gegrindet. Die Vertretung

der AG nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten Personen des
Verwaltungsrats.

Der Tatigkeitsbereich d&nespaGruppeliegt in de Entwicklungund im Betrieb von innovativen und
nachhaltigen Umwelttechnologien aller Art sowien Recycling von Kunststoffen in einem
geschlossenen Systemasnahezu C®neutral arbeitet.

Die Enesp&ruppehat sich darauf spezialisiert die RessourcelMiilnutzen und so umzuwandeln,
dass daraus Roh@araffindl)entsteht und gleichzeitig den sorgsamen Umgang mit den natlrlichen
Ressourcen der Erde zu pflegen.

Das Ziel ist es, aus Mull Energie und andere Rohstoffe zu gewinnen. So hat die Firmaleian/auf
Herstellung von klimaschonenden Ersatzbrennstoffen aus Plastikabféallen entwickelt. Dabei setzt die
EnespaGruppeauf innovative und umweltfreundliche Verfahren. Eine weitere Hauptaufgabe besteht
darin, die Projektierung, die Forschung und dasrd&leén von innovativen Anlagen mit neuen
Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der EneSpappe zur Herstellung der Sekundarrohstoffe
sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen Partnern umgesetzt werden. Die gewonnenen
Wertstoffe sollen weltweit zur fenarktung gelangen.

Beim ThermolyseVerfahren vird aus Restkunststoffen Energie erzeugt. In einem thermolytischen
Prozess werden die Abfélle aufgespalten; als Ergebnis dieses Vorganges entsteht das hochwertige,
schwefelarme SPATROL Produktiibofern kam das SPATR@) wesentliche Bedeutung in der
Energieerzeugungsindustrie erlangen und als Rohstoff zur Gewinnung von Diesel, Benzin und
Kunststoff dienen.

6.2 Abhangigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen innerhalb der Gruppe

Da die Enespa AG, Bai jahrlich eine Zinszahlung in Hohe von 8.5% der Darlehenssumme von den
Gruppengesellschaften erhalt, besteht eine Abhangigkeit zu diesen Unternehmen.

ABSCHNITT¢ZTRENDINFORMATIONEN

Seit der Grindung der Emittentin wurden dieser keinegativen Veranderungen, Trends,
Unsicherheiten oder Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen dirften, bekannt.



Die Emittentin hat keine Kenntnis von Trends, Unsicherheiten oder sonsigdallen, welche die
Geschaftsaussichten der Emittentin im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen konnten.

| ABSCHNITT@GEWINNPROGNOSEN OBSGHATZUNGEN |

Die Enespa AG mit Sitz in Balzers gibt keine Gewinnprognosen oder Gewinnschéatzungen ab.

‘ ABSCHNITTOVERWALTUNGIEITUNG®ND AUFSICHTSORGANE ‘

9.1 Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrateter Enespa AG, Balzesgrden fur einen Zeitraunvon zwei
Jahren gewahliNeue Mitglieder treten in die Amtsdauer derjenigen ein, die sie ersetzen.

Per Datum dieses Prospekts setzt sich der Verwaltungsrat der Emittentin wie folgt zusammen

Cyrill Hugiist Mitglied des Verwaltungsrats der Enespa AG mit BitEl9496 Balzers. Er ist
Verwaltungsratsprasident der Enespa AG und der Stralon AG in Appenzell.

Clemens Laternserist Mitglied des Verwaltungsrats der Enespa #GBalzers Der Experte fur
internationales Steuerrecht ist Partner der TTA TreVisahar-Anstalt, einer mittelgrossen
Treuhandgesellschaft mit Sitz in Balzers, Liechtenstein. Dort befasst er sich vor allem mit
Strukturberatung, Steuerplanung und Compliaiitagen. Clemens Laternser verflgt Gbefjé&trige
Erfahrung im Treuhandwesen, davon rki¢ er 10 Jahre in der Geschaftsfiuhrung der
Liechtensteinischen Treuhandkammer. Gleichzeitig amtierte er als Verwaltungsratsprasident des
Liechtensteinischen Rundfunks sowie engagiert sich in diversen gemeinnitzigen Institutionen.
Clemens Laternser ist @i Betriebsékonom FH (St. Gallen) und staatlich geprufter Treuhander in
Liechtenstein. Zudem hélt er einen LL.M. in internationalem Steuerrecht der Universitat Liechtenstein.

Christian Horlerist Mitglied des Verwaltungsrates der Enespa AG in Balzeist. & rwaltungsrat

und CFO in der Enespa AG Appenzell, der Stralon AG in Appenzell, der Praxis Brestenberg AG in
Seengen und Geschaftsfihrer der CH Finanzwissen GmbH in Seengen. Christian Horler hat einen
Master in Banking und Finance (Uni ZH) und UbelaBe Erfahrung in den Finanzmarkten.

Der Verwaltungsrat hat von seiner ihm durch die Statuten eingerdaumten Kompetenzen, die
Geschéftsfihrung an einzelne seiner Mitglieder oder an Dritte zu Ubertragen, noch nicht Gebrauch
gemacht. DeNerwaltungsrat der Emittentin nimmt derzeit die Geschaftsfihrung selber wahr und
bildet seltst die Geschéftsleitung. Kurzfristig ist bereits eine Person fur die Geschaftsfihrung
vorgesehen.

9.2 Interessenskonflikt

Es ist kein Interessenskonflikt vorhamde

ABSCHNITT XHAUPTAKTIONARE

Die Enespa AG in Appenzell ist die MuttergesellsdeafEmittentin welche am 20.04.2004 gegrundet
wurde. Die Emittentin, die Enespa AG in Balzers ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Enespa AG
im Appenzell. Die Veetung nach aussen erfolgt ausschliesslich durch die vertretungsberechtigten



Personen. Die Gesellschatft tritt somit ausschliesslich nach aussen auf mit dem Hinweis darauf, dass fir
die Enespa AG in Balzers gehandelt wird.

Cyrill Hugi halt nactier Kapitalehdhung 633% der Stimmen und434% des Kapitalder Enespa AG in
Appenzell.

ABSCHNITT LIFINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGEMSIZUND ERTRAGSLAGE DES
EMITTENTEN

11.1 Historische Finanzinformationen

Die Emittentin verfugt tGber ein vainbezahltes Grundkapital von CHF 550'000016.aufgrund von
FortfUhrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellschaft3ferSeptember 2022 weist eine
«0SNRBROKdzZf Rdzy3 @2y  Die Qberschutddhgveumed @lerdings dziurdheine
Rangrucktritserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin vai. Dezember 2022 beseitigt
Diese Rangricktrittserklarung gilt fuir alle Forderungen der Muttergesellschatt.

Die Werthaltigkeitder Aktivdarlehen in der Héhe von ChFm Q T m 1 Qegentib@rpdp Enespa
Gruppengesellschaftenist davon abhangig, ob die Budgetziele der jeweiligen Enespa
Gruppengesellschaften erreicht werden kénnen und die benétigten Mittel zur Tilgung des Darlehens
bis zur Falligkeit zur Verfugustehen.

Per 10.09.2020 hat die Emétitin Enespa AG, Balzers eine Obligation in Hohe von CHHol0
platziert, lautend auf «<Enespa AG 4.5%». Die Angebotsfrist flir diese Anleihe ist ausgelaufen.

Per 6.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz vonun@%iner
Laufzeit vonsieben Jahren tUber CHEO Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist
ausgelaufenEs wurden CHF 3.27 Mio. gezeichnet.

Per02.02.2022hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von sieen Jahren Giber CHP Mio.emittiert. Per 7.01.2023 wurden CHR.198 gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation &iin 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EMWMRPDG fallt, fur die Begehg einer
Teilschuldverschreibunguber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) Uber 7.5 Mio. CHF (Val@a397618 / ISIN L11243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant diEémittentin die Ausgabe einer weaten Schuldverschreibungit
einemZins von 6.86 p.a.mit halbjéhrlicher Verzinsungnd einer Laufzeit voé Jahren

Im Anhangsind dierevidierten Jahresrechnuren per 3L. Dezember2020 sowie per 31. Dezember
2021und der unrevidierte Halbjahresbericht per 30.06.2@2&gefihrt.

11.4 Gerichts und Schiedsgerichtverfahren

Die Emittentin ist von keinen GerichtsSchieds oder Administrativverfahren betroffen, die
erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lagedn kodnnten, noch sind nach Kenntnis der
Emittentin solche Verfahren drohend.



115 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage @nittentin

Die aufgrund von FortfiUhrungswerten errichtete Zwischenbilanz der Gesellscha&0p&eptember

20226 SAal SAYS «0SNBOKdUZ R dié Hbe@chydungird® alferdings’duato ®op |
eine Rangricktrittserklarung der Muttergesellschaft der Emittentin i®nDezember 2022 beseitigt

Diese Rangricktrittserklarung gilt fur alle Forderungen der Mgtsellschatft.

Die Werthaltigkeit deAktivdarlehen in der HoheonCHRv m Q T M n QegeniibdderpEnespa
Gruppengesellschafteist davon abhangig, ob die Budgetziele der jeweiligen Enespa
Gruppengesellschaften erreicht werden kdnnen und die benétigtateMiur Tilgung des Darlehens
bis zur Falligkeit zur Verfugustehen.

Per 10.09.2020 hat die Emittentin Enespa AG, Balzers bereits eine Obligation in Héhe voiM©HF 10
platziert, lautend auf «Enespa AG 4.5%>». Die Angebotsfrist fir diese Anleihesisherveeitlich
ausgelaufen.

Per 6.11.2021 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz vonun@%iner
Laufzeit vonsieben Jahren UberCHF10 Mio. emittiert. Die Angebotsfrist fir diese Anleihe ist
zwischenzeitlich ausgelaufeas wurén CHF 3.27 Mio. gezeichnet.

Per 02.02.2022 hat die Emittentin noch eine weitere Anleihe mit dem Zinssatz von 4.4% und einer
Laufzeit von sieben Jahren Uber CHF 10 Mio. emittleet. 17.01.2028 wurden CHF4.198 Mio.
gezeichnet.

Per 31.01.2023 wurde eine Vertriebsinformation &iin &ffentliches Angebot von Wertpapieren, welches
unter die Ausnahmevorschrift des Art. 3 EMWWRPDG fallt, fur die Begebung einer
Teilschuldverschreibungiiber 7.5 Mio. CHF mit einer quartalsweisen Verzinsung von 1.45%
(Anleihensobligation) Uber 7.5 Mio. CHRlpr 124397618 / ISIN L11243976183) ausgegeben.

Im ersten Quartal 2023 plant diémittentin die Ausgabe einer weitereSchuldverschreibungit
einemZins von 6.86 p.a.mit halbjéhrlicher Verzinsungnd einer Laufzeit voé Jahren

ABSCHNITT I2WEITERE ANGABEN

12.1 Kapital
Das Grundkapital deEnespaAGin Balzerdetragt CHF 51 W n- anal wurde voll einbezahilt.

12.2 Satzung undstatuten der Gesellschaft

Der statutarische Zweck déktiengesellschaffArt. 3 der Statuten) isler Erwerb, die/erwaltung und

die Verwertung von Vermdgenswerten wie Beteiligungen, Forderungen, Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an
Aktionare sowie Segmentaktionare, gewdhren oden diesen erhalten und zu deren Finanzierung
Wertpapiere emittieren, immaterielle Rechte sowie Eigentum ohne Fahrnis und unbewegliches
Vermdgen erwerben und das Gesellschaftsvermdgen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem
Ort der Welt anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet sind, den Zweck
der Gesellschaft zu férdern, oder die direkt oder indirekt damit in Zusammenhang stehen. Ferner kann
die Gesellschaft im tund Ausland Zweigniederlassumgerrichten



Die Statuen der Enespa Afit Sitz in Balzersdnnen ebenfalls beim Amt fur Justiz, Handelstey,
unter der Registernummer F1002.638.511.@ngefordert und eingesehen werden.

Die Inhaber der Grinderrechte versammeln sich gemass gesetzlidrschrift jahrlich mindestens
einmal zur Beschlussfassung.

ABSCHNITT I3WESENTLICHE VERTRAGE

13.1 Zabhlstellenvertrag

Das Angebot wird nicht an der Borse gehandelt. Es gibt keinen Zahlstellenvertrag.

ABSCHNITT ¥VERFUGBARFOKUMENTE

14.1 Einehbare Dokumente

Anleger konnen kostenlose Kopien der Statuten, Jahresabschliisse und Revisionsberichte der
Emittentin schriftlich an der Adresse der Emittentiaifdstrassed, 9496 Balzers;.hugi@enespa.gu
unter Angabe einerHlail-Adresse anfordern und erhalten diese pe¥Bil oder postalisch zugestellt.

Wertpapierbeschreibung

ABSCHNITT 1¢ VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN
SACHVERTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURSHANBIGE BEHORDE

1.1 Verantwortliche Personen

Fur den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich ist die EmitteBtiespaAG Landstrasse 3, 9496
BalzersFirstentum Liechtenstein.

CGeschaftsfuhrendes Organ der Enespa AG in Baigerder VerwaltungsratDie Mitglieder des
Verwaltungsrates deEnespa AG, Balzestnd Cyrill Hugi,Clemens Laternsaund Christian Horler
jeweils mit Kollektivzeichnungsrecht.

Die Geschaftsadresse aller nachfolgend genannten ist die Adesespa A(J andstrasse 3, 9496
Balzers Furstentum Liechtensteilie Gesellschaft hat derzeit keine weiteren Angestellten.

Gegen keine der genannten Personen ergingen jemals Schuldspriiche in Bezug auf betriigerische
Straftaten; keine der genannten Personen hatte jemals Insolverzeverantworten oder mit zu
verantworten; in Bezug auf keine der genannten Personen sind offentliche Anschuldigungen und /
oder Sanktionen seitens Behorden oder Regulierungsbehérden (einschliesslich Berufsverbande)
bekannt; ebenso wurde keine der genaantPersonen jemals von einem Gericht fur die Mitgliedschaft

in einem Verwaltungs Geschéftsfihrungsoder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fir die
Tatigkeit im Management oder fir die Fuhrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich
angesehen.



1.2 Erklarung

Die Enespa AG mit Sitz in Balaard die Mitglieder des Verwaltungsrates erklaren, dass ihres Wissens
die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und Informationen richtig sind und keine Tatsachen
weggelassen wurden, die die gaage des Prpsktesverandern konnen. Die Verantwortlichen haben

die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um dies sicherzustellen.

1.3 Sachverstandigenerklarung

Die Wertpapierbeschreibung enthélt keine Sachverstandigenerklarung.

1.4 Angaben von Seiten Dritter
Entfalt.
15 Billigung

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) als
Wertpapieraufsichtsbehorde des Furstentums Liechtensteir28r2.2023ebilligt.

Eine solche Billigung ist nicht als Bestatigung @ealitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, zu erachten. Anleger sollten daher ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fur die Anlage vornehmen.

ABSCHNITT@RISIKOFAKTOREN

2.1 Risiken

Dieser Prospekt stellt ein Angelddr eine Kapitalanlage in Form von Schuldtiteln mit fixer Verzinsung
dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken behaftet und unterliegt in ihrem Wert
u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt auch fiir die hieev&nespa AG,
Balzersangebotenen Anleihe. Die verschiedenen Risiken sind ausfihrlich in Kapitel 6. beschrieben. Es
wird daher dringend empfohlen, sich diese vor einer Anlageentscheidung grindlich durchzulesen.
Allerdings kann die Emittentin keine Gewahir fdie Vollstdndigkeit der dargestellten Risiken
Ubernehmen. Es wird ausdrucklich darauf hingewiesen, dass die geschilderten Risiken nicht
abschliessend zu verstehen sind, es konnen im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen. Zudem
kénnen Risikenicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten.

Der Eintritt einzelner oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der
Emittentin nicht eingeschatzt werden. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass bei
Verwirklichung einesder mehrerer Risiken, die Gefahr bestehen kann, dass die Zahlung von Zinsen
auf die sowie die Rickzahlung der Anleihe durch die Emittentin beeintrachtigt wird. Anleger kdnnen
hierdurch ihr in die die Anleihe investiertes Kapital teilweise oder vollsgindrlieren. Diesen
maoglichen Totalverlust sollte der Anleger vor der Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung seiner
personlichen Anlageziele und Vermogensverhdltnisse sorgfaltig prafen. Im Fall der
Fremdkapitalaufnahme besteht das Risiko einer Privatiesz.

Potentielle Anleihegldubiger sollten vor dem Investitionsentscheid und dem Entscheid Uber die
Zeichnung der angebotenen Obligationen zusétzlich zu den in diesem Prospekt enthaltenen (brigen
Informationen auch die nachstehenden Risikofaktoren sdtigfdesen und berlcksichtigen. Der



Eintritt eines einzelnen oder mehrerer Risiken, welche in den nachfolgend aufgefuhrten Risikofaktoren
beschrieben sind, oder zusatzliche Risiken, die der Emittentin noch nicht bekannt sind oder die sie
zurzeit als nichtelevant erachtet, kdnnen allein oder in Verbindung mit anderen bekannten oder
unbekannten Risiken einen negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit und die Finanzlage der
Emittentin haben.

Im schlimmsten Fall kann der Eintritt eines einzelnen Risikes méhrere Risiken zur Insolvenz der
Emittentin flhren, was zur Folge haben kann, dass die Obligationen und/oder Coupons nicht oder nicht
vollstandig zuriickbezahlt werden kénnen. Die Anleiheglaubiger kbnnen hinsichtlich ihrer Obligationen
und /oder Couponginen teilweisen oder vollstandigen Verlust erleiden. Es sollten daher nur solche
Personen in die Anleihe investieren, die in der Lage sind, die Risiken im Rahmen einer Investition in
Obligationen einzuschatzen und die moglichen Verluste bis hin zu din&tverlust zu tragen.

Die nachfolgend aufgefuhrten Risiken sind nicht als abschliessende Liste moglicher Risiken zu
verstehen. Ihre Reihenfolge sagt zudem nichts tber deren Bedeutung, Eintrittswahrscheinlichkeit oder
Relevanz aus.

Risikenbetreffend die Anleihe

Platzierungsrisiko A 8 A 1 2Y a1 f SAydov

Fur die Realisierung ihrer Geschaftstatigkeit ist die Emittentin in betrachtlichem Umfang auf
Finanzmittel angewiesen, die ihr entweder als Fremder als Eigenkapital zur Verfligung gestellt
werden. Die Bereitschaft von Investoren, der Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung zu stellen oder in
das Eigenkapital der Emittentin zu investieren hangt nicht nur davon ab, dass die Emittentin erfolgreich
tatig ist, sondern ist auch von der allgemeinen Lagkeden Kapitalméarkten abhéngig. Entsprechend
besteht keine Gewissheit, dass die angebotene Anleihe im geplanten maximalen Umfang gezeichnet
wird und bis zur angestrebten H6he ausgegeben werden kann. Es ist nicht auszuschliessen, dass der
Emittentin wenige flissige Mittel als geplant zufliessen. Dies kann sich negativ auf den Aufbau des
Kreditportfolios und damit auf die Ertrdge der Emittentin auswirken.

llliquiditét derObligationend wA 8 A 1 2Y o1 f SAyYy a0

Die Anleihe ist an keiner Borse kotiert und wird tUbeinkHandelssystem gehandelt. Entsprechend
besteht keine Gewahr dafir, dass der Anleiheglaubiger fur seine Obligation einen Kéaufer findet,
welcher bereit ist, seine Obligation(en) zu kaufen bzw. den von ihm gewiinschten Kaufpreis daftr zu
bezahlen. Die Uberagung der Obligationen auf einen anderen Rechtstrager bedarf der vorherigen
schriftlichen Zustimmung durch die Emittentin. Die Obligationen dirfen nur von Personen mit Sitz oder
Wohnsitz in der SchweiPeutschlangditalien, Osterreiclind im Fiirstentumiechtenstein gezeichnet

bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz in diesen Landern Gbertragen werden, was die Zahl der
potentiellen K&ufer weiter einschrénkt.

Sofern Uberhaupt ein Kéaufer fur die Obligationen gefunden werden kann, muss der Kaufpreis
individuell verhandelt werden. Es gibt keinen Marktpreis fur die Obligationen.

WeiteresFremdkapitab wA 8 A1 2Y alf SAyao

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankt weiteres Fremdkapital aufzunehmen. 8ofdem nicht zwingendes Recht entgegensteht,



geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang. Die Aufnahme weiteren Fremdkapitals kann den erzielbaren Betrag
oder eine Insolvenafderung des Anleiheglaubigers flr seine Obligationen und/oder Coupons
reduzieren.

ABSCHNITT@EGRUNDLEGENDE ANGABEN

3.1 Interesse natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot
beteiligt sind

Naturliche oder juristischPersonen, welche Beratungsder Vertriebsleistungen direkt oder indirekt

fur die Emittentin erbringen werden zu maiiblichen Vergitungen honorierEs handelt sich dabei
insbesondereum Vertriebspartner der Anleihe als Empfanger der Anlage. Ansonsten gibt es keine
Interessen natlrlicher oder juristischer Personen, die von wesentlicher Bedeutung sind.

Die Enespa AG iraBers ist die Tochtergesellschaft der Enespa AG in Appenzell. Es bestehen somit
keinerlei Interessenskonflikte.

3.2 Grunde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Enespa AG in Appenzell hat sich zum Ziel gesetzt, einerseits die Ressoukabfalhstie in
unendlichen Mengen zur Verfligung steht, effizient zu nutzen und so umzuwandeln, dass daraus Rohdl
(Paraffindl) entsteht und andererseits den sorgsamen Umgang mit den natlrlichen Ressourcen der
Erde zu pflegen.

Dieses Ziel soll erreicht werden, indem aus Abfall Energie und andere Rohstoffe gewonnen werden.
Dabei setzt die Muttergesellschaft Enespa AG auf innovative und umweltfreundliche Verfahren. So hat
die Firma ein Verfahren zur Herstellung von klimaschonerittsatzbrennstoffen aus Plastikabfallen
entwickelt. Eine weitere Hauptaufgabe besteht darin, die Projektierung, die Forschung und das
Betreiben von innovativen Anlagen mit neuen Verfahren voranzutreiben. Die Anlagen der Enespa AG
zur Herstellung der Sekuadohstoffe sollen stets in Zusammenarbeit mit regionalen Partnern
umgesetzt und betrieben werden. Die gewonnenen Wertstoffe sollen weltweit zur Vermarktung
gelangen.

Sehr interessant ist die Entwicklung des Thermelysdahrens. Dabei geht es darum, &esstkunst

stoffen Energie zu erzeugen. In einem thermolytischen Prozess werden die Abfalle aufgespalten; als
Ergebnis dieses mehrstufigen Vorganges entsteht das hochwertige, schwefelarme SPATROL Produktol.
Insofern kann das SPATRQOIlwesentliche Bedeutunin der Energieerzeugungsindustrie erlangen und

als Rohstoff zur Gewinnung von (Diesel, Benzin) und Kunststoff dienen.

Der Emittentin fliesst durch Platzierung der Anleihe ein Emissionserlés von bis $Q'@MFO00- zu.
Die Kosten der Emission werdenilumfanglich von der Emittentin tbernommen.

Der Empféanger der Emissionsgelds#nd direkt oder indirekt Gber die Konzermutter Enespa AG,
Appenzell, ausschliesslich Gruppengesellschaften, dardigek00%ige Tochter Enesgaeutschland
GmbHund die Enesp®il GmliH,sowie die Enespa Technogies AG

Die Erlose werden dort direkt fur die Herstellung der Maschinen und die Erzeugung der
Ersatzbrennstoffe eingeset&ine Anlage mit einer Tageskapatziton maximal 10ronnenpro Tag ist
produziert und seit Oktobe2022 als Pilotanlage im Einsatz.






Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationéch irgendeine andere Partei haben
das Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen oder
zu veranlassen.

4.3 b) Stlickelos registrierte Wertpapiere
Entfallt.
4.4 Gesamtemissionsvolumen

Das Gesamtemissionsvolumen betragt @BlMio.

4.5 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in CHF begeben. Samtliche Zahlungen in Verbindung mit der
Schuldverschreibung erfolgen zum Falligkeitszeitpunkt in CHF

4.6 Relativer Rag

Forderungen von Anlegern gegenuber der Emittentin auf Basis der gegenstandlichen Anleihe sind
unbesichert und mit anderweitigen unbesicherten Forderungen gegeniber der Emittentin
gleichrangig.

Dieser Prospekt enthalt keine Klauseln, welche die Rangfodgnflussen koénnten oder das
Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

4.7 Mit dem Wertpapier verbundene Rechte

Vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen ist die Emittentin in keiner Weise
beschrankweiteres Fremdkapital aufzunehmen. Sofern dem nicht zwingendes Recht entgegensteht,
geht bei Zahlungsunfahigkeit das aufgenommene weitere Fremdkapital im Rang vor oder steht mit
dieser Anleihe im gleichen Rang.

Die Emittentin ist berechtigt, die Anleilmach freiem Ermessen ganz oder teilweise jederzeit vorzeitig
zurlickzuzahlen. Die vorzeitige Rickzahlung erfolgt zu 100% des zurlickbezahlten Nominalbetrages
zuziglich aufgelaufener Zinsen.

Kindigungsrecht

Entfallt.

Verlangerungsrecht

Die €nespa AG.0.%x ist eine Anleihe mit fester Laufzeion4 Jahre.

4.8 Zinssatz

Die Zinsen werdehalljahrlich berechnet und ausbezahlt und sind nachtraglich, jew&il81.03.und
am 01.08 eines jeden Jahres félligpie erste Zinszahlung erfolgomit am 01.082023 fur die
Zinsperiodé)1.032023¢ 01.082023 (exkKl.), die letzte afil.032027. Falls eirZinszahlungstermin in
Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, wird die Zahlung am néachisteruffolgenden Bankarbetisg
ausgefuhrt.

Zinszahlungen an die Anleger werden direkt Uber das Konto der Emittentin abgewickelt. Diese
Ubernimmt die Zinsberechnung und Auszahlung der jahrlichen Zinszahlungen.



Samtliche Anspriiche auf Zahlungen von falligen Zinsen verjahren nalkte.J

4.9 Falligkeitstermin und Tilgungsmodalitaten
Die Anleihe wird mit Ablaudes01.03.2027exKkl.) Falligkeitstermin) zur Riickzahlung fallig.

Die Emittentin verpflichtet sich, die Anleihe zum Falligkeitstermin Adennbetrag = 100% in der
ausgegebenen Wahrurmyriickzuzahlen.

Die Ruckzahlung der Anleihe an die Anleger wirekt Uber das Konto der Emittentin abgewickelt
Falls der Rickzahlunggtan Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende
liechtensteinische Bankarbeitstag als Rickzahlungsdatum.

Der Anspruch auf das Kapital verjahrt 30 Jahre nach dem Falligkeitstag.

410 Rendite

Die Rendite der Anleihe kann auf Badés Erstausgabepreises, des Fixzinssatzes, der Laufzeit sowie
des Tilgungskurses berechnet werden. Eine Berechnung kann allerdings nur unter der Annahme, dass
die Emission bis zum Laufzeitende gehalten wird und die Tilgung zum Nennwert mdglich istyerfolge

Zu Dbertcksichtigen sind weiter individuelle Kosten wie Nebenkosten der Ausgabe, z. B.
Zeichnungsspesen, sowie laufende Kosten, wie z. B. bapab/erwaltungsgebihren.

Die individuelle Rendite aus einer Anleihe Uber die Gesamtlaufzeit muss somitddurghweiligen
Anleiheglaubiger unter Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem urspriinglich fir den Erwerb der
Anleihe gezahlten Betrag zuzuglich Kommission und etwaiger Stickzinsen und dem
Ruckzahlungsbetrag und unter Bertcksichtigung der LaufzeitAdiihe sowie der individuellen
Transaktionskosten berechnet werden. Die jeweilige N&emdite der Anleihe lasst sich somit erst

am Ende der Laufzeit bzw. mit endgultiger Riickzahlung an den Anleger bestimmen.

4.11 Vertretung der Inhaber vorNichtdividendenwerten
Entfallt.
412 Angabe der Beschliisse, Erméchtigungend Billigungen, aufgrund deren die

Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert werden.

Der vorliegende Wertpapierprospekt, wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (HMA) a
Wertpapieraufsichtsbehdrde des Firstentulrischtenstein an28.02.2023ebilligt.

Die FMA billigt Wertpapierprospekte nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospektes
einschliesslich einer Prifung der Kohérenz und Verstandlichkeit der @gtgelinformationen gemass
Verordnung (EU) 2017/1129.

Die Ausgabe der Anleihe wurdan 10.01.2023 vom Verwaltungsrat der Enespa AG in Balzers
beschlossen.



e
enespo’

just green technologies

Beschluss des Verwaltungsrats
der Enespa AG, Balzers
vom 10.01.2023 dber die

Emissions von neuen Obligationen per Méarz 2023

Der Verwaltungsrat der Enespa AG Balzers beschliesst, folgende Obligationen (Anleihen)
mit den erwdhnten Konditionen auszugeben:

e  6.0% Enespa 23-27 (4 Jahre) mit halbjahrlicher Zinszahlung und einem maximalen
Gesamtvolumen von CHF 10 Mio.

Die Konditionen kénnen je nach Marktentwicklung bis zur erwarteten Billigung durch die
FMA noch abweichen.

Die Emissionserldse werden hauptsachlich FUr die Entwicklung, die Produktion und den
Betrieb der nachhaltigen Aktivitaten in der Enespa Gruppe verwendet und mittels
Darlehen diesen Cesellschaften zur Verflgung gestellt.

Balzers, 10.01.2023

A e

Cyrill Hugi Clemens Laternser Christian Horler

(VR, ENESPA AG (VR, ENESPA AG, Balzers) (VR, Enespa AG, Balzers)
4.13 Emissionstermin
Emissionstermirst der 01.032023
4.14 Beschrankung detbertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen kénnen grundsatzlich AG frei Ubertragen werden. Es besteht allerdings
keine Zulassung zu einem geregelten oder ungeregelten Markt, was eine faktische Einschrankung der
Handelbarkeit darstellen kann.



Die Obligationen dirfen nur woPersonen mit Sitz oder Wohnsitz in der Schy@éutschlanditalien,
Osterreichund im Furstentum Liechtenstein gezeichnet bzw. nur an Personen mit Sitz oder Wohnsitz
in diesen Landern Ubertragen werden, was die Zahl der potentiellen Kaufer weitenrginkc

4.15 Warnhinweis

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und stellen eine allgemeine Beschreibung
einiger wichtiger Steuerfolgen dar, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
Verausserung einer Obligation nach sclameeschem Recht, deutschem Recht oder
liechtensteinischem Recht zum Datum dieses Prospektes bedeutsam sein kénnen.

Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Beschreibung aller
moglichen steuerlichen Aspekte darzustellen, fiie eine Investitionsentscheidung von Bedeutung

sein konnen. Diese Zusammenfassung bezieht sich auf die in der Schweiz, Deutschland und
Liechtenstein anwendbaren Rechtsvorschriften, und gilt vorbehaltlich kiinftigegebenenfalls auch
rickwirkenderg Gesetzesanderungen, Gerichtsentscheidungen, Anderungen der Verwaltungspraxis
und sonstige Anderungen. Die folgenden Informationen stellen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar und kénnen nicht als eine solche angesehen werden.

Zukunftige Inhaber vo Obligationen sollten ihre steuerlichen Berater zu Rate ziehen, um sich Uber
besondere Steuerrechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fur sie anwendbaren

Rechtsordnung erwachsen kénnen. Eine Verantwortung fir die individuellen Steeerfoljm
Investor aus dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Obligedimmvon der Emittentin nicht
Ubernommen werden.

Besteuerung in Liechtenstein

Realisierte Zinsertrage aus Anleihen/Obligationen sind fir Anleger als natiirliche Person mit ¥Wohnsit
in Liechtenstein steuerfrei, sofern die entsprechenden Wertschriften der Vermégenssteuer unterstellt
waren. Realisierte Zinsertrage aus Anleihen/Obligationen sind flr Anleger als ordentlich besteuerte
juristische Person mit Sitz in Liechtenstein mit Betragssteuer zu versteuern. Kapitalgewinne aus
dem Verkauf der Anleihe sind fir Anleger als natirliche Person mit Wohnsitz in Liechtenstein
steuerfrei. Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anleihe sind fur Anleger als ordentlich besteuerte
juristische Perso mit Sitz in Liechtenstein mit der Ertragssteuer zu versteuern.

Besteuerunq in der Schweiz

Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermégen gehaltenen Anleihen sind hingegen
grundsétzlich steuerfrei. Anteilige Marchzinsen gelten als Teil des Kaefpreis

Juristische Personen mit Sitz in der Schweiz haben realisierte Zinsertrage aus Schuldverschreibungen
als Gewinn zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der Regel ebenso als
Gewinn zu versteuer (Ausnahmen nach Sitzkanton dinindividuellem Steuerstatus bleiben
vorbehalten.)

Besteuerung in Deutschland

Naturliche Personen mit Sitz in Deutschland haben realisierte Zinsertradge aus Schuldverschreibungen
sowie Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anleihen als Einkommen zu versteuern.



Realisierte Zinsertrage und Verausserungsgewinne aus Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen
juristischer Personen mit Sitz in Deutschland unterliegen grundsétzlich der Kérperschaftssteuer.

Besteuerung in Osterreich

Natiirliche Personen mit Wohnsitz inOsterreich haben realisierte Zinsertrage aus
Schuldverschreibungen/Anleihen/Obligationen, welche als Privatvermégen gehalten werden, sowie
Kapitalgewinne aus dem Verkauf von im Privatvermégen gehaltenen Anleihen als Einkommen zu
versteuern. Die Einkommertssier kann u. U. durch eine von der Zahlstelle zuriickzubehaltende
Kapitalertragssteuer abgegolten sein.

Juristische Personen mit Sitz in Osterreich haben realisierte Zinsertrage aus - Schuld
verschreibungen/Anleihen/Obligationen grundsétzlich als Einkunftei. S. d.
Kdrperschaftssteuergesetzes zu versteuern. Kapitalgewinne aus dem Verkauf einer Anleihe sind in der
Regel ebenso zu versteuern.

Automatischer Informationsaustausch

Bis und mit 2015 galt das Abkommen zwischen dem Firstentum Liechtenstein undagdigthen
Gemeinschaft Giber Regelungen, die denen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates lUber die Besteuerung
von Zinsertragen gleichwertig sind (Zinsbesteuerungsabkommen; LGBI. 2005 Nr. 111). Dieses lief mit
31. Dezember 2015 aus und wurde durch das Abkommiber den Automatischen
Informationsaustausch (AIA) mit der EU ersetzt. Somit sind die Inhaber von Obligationen gehalten, die
entsprechenden Informationen in ihrer jeweiligen Steuererklarung anzugeben.

ABSCHNITTGKONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEROWERTPAPIEREN

51 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
Massnahmen fir die Antragsstellung

51.1 Angebotskonditionen

Gegenstand desorliegenden Wertpapierprospektesy I OK¥2f 3Sy R at NRPALIS1 00 .
Enespa AG Landstrasse 3, 949% Balzers Liechtenstein FL-:0002.638.5136 (nachfolgend
a9YAGOSYUGAYaO0>T I dzF . S3So6dzy3d SAYSNI !y SAKS®

Die €nespa AG.0%CHP ist in Teilschuldverschreibungen mit Nominalwert vowgds CHFv Q n n n
gestuckelt, die Mindestzeichnungssumme pro Investor betr&gtiF 10°'000. Jede hohere
Zeichnungssumme muss durch GHR n teilbar sein, es besht keine Zeichnungshochstgrenze pro
Investor. Die Gesamtkosten dieser Emission werderOnhit® / | Ggeschétptn n n &

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Veroffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der
Anleihe durch die Emittentin, spégtens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes.

Die Zinszahlungen sowie die Riickzahlung werden direkt Uber das Konto der Emittentin abgewickelt



Die Ergebnisse des Angebots werden im Rahmen der Erstellung und Kichfteng der
Jahresberichte der Emittenten offengelegt.

Der Jahresbericht kann von jedem Anleger am Sitz der Emittentin kostenlos schriftlich angefordert
werden und kann weiter beim Handelsregister, Amt fur Justiz, unter der Registernummer
FL-0002.638.3.1-6 eingesehen werden.

Mindestzeichnung CHFL0'000-

Stiickelung CHFL'000-

Erstausgabetag 01.032023

Ausgabe Fortlaufend

Liberierung Fortlaufend

Laufzeit 4 Jahrebis zum01.03.2027exkl.)

Coupon/Verzinsung 6.0% halbjéhrlichim Nachhinein (Effektivzinsmethode), spesent

Zinstermin, jeweils ari1.08.und 01.03.beginnend an01.082023

Zinstermine pro Jahr 2

Ausschuttung Halbgahrlich
Zeichnungen Fortlaufende Ausgabe
Rucknahme Keine
Ausgabekommission 0%

Ricknahmekommission keine

5.1.2 Frist

Die Emission erfolgt auf fortlaufender Basis ab dem der Verdoffentlichung des Wertpapierprospektes
nachfolgenden Tag und endet mit Vollplatzierung der Anleihe oder bei vorzeitiger Beendigung der
Anleihe durch die Emittentin, spéatestens mit Ablauf eines Jahres nach dem Datum der Billigung der
vollstandigen Konditionen zum Wertpapierprospekt.

5.1.3 Reduzierung von Zeichnung

Die Emittentin beabsichtigt, die Schuldverschreibung einen Tag nach etéfféntichung des
Wertpapierprospektedis zur Vollplatzierung, maximal ein Jahr nach dem Datum der Billadgmg
vollstdndigen Konditionen des Wertpapierprospektiesch die FMA, anzubieten.

Die Emittentin behalt sich jedoch das Recht vor, bei Voliplairg der Anleihe die Zeichnungsfrist
vorzeitig zu beenden.

Sofern es zur Uberzeichnung kommt, werden die Zeichnungen in der Reihenfolge ihres Eingangs
bertcksichtigt. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, Zeichnungen zu kiirzen und erhaltene
Zeihinungsbetrage durcRuckerstattung auf daZahlerkonto zu retournieren.



514 Mindest- und Héchstzeichnung

Der Zeichnungsbetrag betragt mindestens QAR n-sdede hdhere Zeichnungssumme muss durch
1'000- teilbar sein. Es besteht keine Zeichnungstsigtenze pro Investor.

515 Methode und Fristen fiir die Bedienung d&/ertpapiere und ihre Lieferung

Gegen Zahlung des Nennbetrages wird der Inhaber im Wertebuch eingetragen. Die Obligationen
werden als Wertrechte gemass § 8la SchiT des PersandnGsellschaftsrechtes der Firstentums
Liechtenstein (das «<PGR») ausgegeben.

Die Wertrechte entstehen, indem die Emittentin die Obligationen in ein von ihr geflihrtes
Wertrechtebuch eintragt.

Weder die Emittentin, die Obligationarinnen und Obligationaremiogendeine andere Partei haben
das Recht, die Auslieferung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu verlangen oder
zu veranlassen.

5.1.6 Modalitaten und Termin fir die offentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

Die Angebotsergebnisse werden mit der vollstandigen Platzierung der Anleihe auf der Webseite der
Emittentin bekanntgegeben.

Die Webseite der Emittentin lauteRie Webseite lautethttps://www.enespa.eu/download/

Die Emittentin verpflichtet sich, die Anleihe zum Falligkeitstermin kleamnbetrag = 100 % in der
ausgegebenen Wahrurmyriickzuzahlen. Die Rickzahlung der Anleihe an die Anlegedivekd Gber
das Konto der Emittentin abgewickelt

Falls der Rickzahlungstag in Liechtenstein kein Bankarbeitstag ist, gilt der erste nachfolgende
liechtensteinische Bankarbeitstag als Rickzahlungsdatum. Der Anspruch auf das Kapital verjahrt 30
Jahre nach dem Félligkeitstag.

5.1.7 Verfahren fur dieAuslibung eines Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit
der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgetibter Zeichnungsrechte

Enfallt.

5.2 Verteilungs und Zuteilungsplan

5.2.1 Investorenkategorien

Die Emittentin beabsichtigt, diesésigebot schwerpunktmassig Anlegern in Liechtenstein und in der
Schweiz zu unterbreiten. Eine Notifizierung des Prospektes zur Vertriebszulassung in Deutschland wird
ebenfalls erfolgen.

5.2.2 Meldeverfahren

Die Meldung der zugeteilten Wertpapiere an digeger erfolgtper Mitteilung durch die Emittentin
an den Anleger.


https://www.enespa.eu/download/

5.3 Preisfestsetzung

Der Ausgabekurs, zu dem die Anleihe angeboten wird, betragt 100 % der Zeichnungssumme
(Nominalwert) und wird einen Tag nach der Veroffentlichung des Wertpapierprespdks zur
vollstandigen Platzierung bzw. einer vorherigen Beendigung der Zeichnungsfrist durch die Emittentin
angeboten. Hierflr gelten die jeweiligen Anleihebedingungen, in welchen u. a. der Angebotspreis
festgeschrieben ist.

Allfallige Quellensteuern erden durch die Emittentin einbehalten und abgefihrt, die Emittentin stellt
den Zeichnern im Ubrigen keine Kosten oder Gebuhren in Rechnung.

5.4 Platzierung und Ubernahme

5.4.1 Name und Anschrift des Koordinators des gesamten Angebots

DiePlatzierung der Emission erfolgtimiér durch die Emittentin selbst oder durch von der Emittentin
beauftragten Organisation oder Vermittler.

Die Emittentin erteilt ihre Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fir die spéatere
Weiterverausserung oder enddigle Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare,
vorausgesetzt, es handelt sich um prudentiell bewilligte und beaufsichtigte Finanzintermediare,
welche im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben des &itr Vertriebsstaates operieren. Die
Zustmmung wird weiter nur fir den Vertrieb in der Schweiz, Italien, Deutschland, Osterreich und im
Furstentum Liechtenstein erteilt.

Dieser Prospekt darf potentiellen Investoren ausserdem nur zusammen mit allfalligen Andemghgs
Erganzungsnachtragen ubergeb werden. Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage umfassend Uber die Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Die Emittentin erklart, auch im Falle einer spateren Weiterverausserung oder endglltigen Platzierung
von Wertpapieren dwh Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erhalten haben, die Haftung fur den Inhalt des Prospektes zu tbernehmen.

5.4.2 Zahlstelle

Die Zahlungen werden direkt tiber das Konto der Emittentin abgewickelt.

5.4.3 Name und Ansclit der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgruider festen Zusage
zu zeichnen

Entfallt.

ABSCHNITT®ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

6.1 Handelszulassung

Das Wertpapier wird nicht an einem geregelten Markt gehandelt undeirag auf Zulassung ist nicht
geplant. Die Schuldverschreibungen kdnnen jedoch frei Gbertragen werden.

6.4 Emissionspreis der Wertpapiere

Die Kosten der Emission einschliesslich etwaiger Steuern werden vollumféanglich und ohne Belastung
der Emissionserl@svon der Emittentin iUbernommen, wobei sich die Emittentin eine Refinanzierung



bis zu 1086 durch jene Gesellschaften, welche Darlehen aus Emissionserlésen der Emittentin erhalten,
vorbehalt. Die Gesamtkosten dieser Emission werden mit caoOHR.Agehatzt.

ABSCHNITTGWEITERE ANGABEN

7.1 Beteiligte Berater

Zur Erstellung des Wertpapierprospektes wurde die Advocatur Seeger, Frick & Partner AG, Landstrasse
81, FE9494 Schaan hinzugezogen.

7.2 Abschlussprifer und Vermerk

Abschlussprufer der Emittentin ist die Grant Thornton AG, P.O. Box 663, Bahnhofstrass@4Bs, FL
Schaan.

7.3 Ratings

Weder fur die Emittentin noch fur die Schuldverschreibungen werden im Auftrag oder in
Zusammenarbeit mit der Emittentin Ratings erstell

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen, die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger, der
Emittentin sowie der Zahlistelle bestimmen sich ausschliesslich nach dem Recht des Firstentums
Liechtenstein.

Gerichtsstandfiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser Anleihe oder den
Anleihebedingungen ist Liechtenstein.

7.4 Anhange

Anhang I¢ Handelsregisterauszug Enespa AG, Balzers



Handelsregister-Auszug

Registermummer Rechtsnatur Eintragung | Loschung Ubertrag
won:
FL-O002 6385116 | Aktiengesellschaft 23.06.2020 auf
Aktuelle Eintragungsn
Ei [L& | Fima [Red] Sitz |
1| |[ENEsPAAG | 1| Balzers |
['Ei | L& | Aktienkapital [ Liberierung [ Aktien-Stickelung Ei | Lé | Reprasentanz/Zustelladresse
4 CHF 550'D00.00 CHF 550'000.00| 550°000 Mamenaktien zu CHF 1.00 3| | Landstrasse 15
B495 Balzers
Ei [Ld | Zweck Ei | Ld | weiters Adressen

Fweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die WVerwaltung und

die Verwertung von Vermdgenswerten wie Beteiligungen, Fordenungen,
Urheberrechien, Patenten, Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann
Darlehen mit cder ohne Sicherheiten. auch an Akticnare sowie Segmentaktiondre,
gewihren oder von diesen erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiere
emittieren, immaterelle Rechie sowie Eigentum ohne Fahmis und unbewegliches
Vermdgen erwerben und das Gessllschaftsvermibgen in Anlageformen jeglicher Art
und an jeglichem Ort der Welt anlegen.

Die G=sellschaft kann alle Geschifte singshen wnd Veririge abschliessen, dis
gesignet sind, den Zweck der Gesellschaft zu fordem, oder die direkt oder indirekt
damit in Zusammenhang stehen. Femer kann die Gesellschaft im In- und Ausland
Zweigniederassungen emichien.

& | Bemerkungan

Ref| Statutendatum

Mitteilungen an die Aktiondre erfiolgen durch einfachen Brief, Fax oder elekironische
Post, sofem dem Venwaltungsrat die Aktiondre bekannt sind, andemfalls durch
Publikation im Publikationsorgan der Gesellschaft.

1| 22.06.2020
4f 09.11.2021

|4 Statutenanderung lt. Beschluss der Generalversammiung wom 08.11.2021.
| Ei | L& | Besondere Tathestinde |red| Publikationsargan |
] | 1] Liechiensteiner Vaterand |
Ei | L6| Bilanzstichtag |Rel1 Jahresrechnung zum | eingereicht am IFbefI Konzemabschluss zum | eingereicht am |
| 1] |21. Dezember | 831122000 | 18.05.2021 | | |
Ref] TR=Nr TR-Datum Ref| TR-Nr TR-Datum
1 4850 23.08.2020 5 I 21.04.2022
2 12055 15.12.2020 [i] 42683 08.056.2022
3 B63s3 09.06.2021 7 4589 17.05.2022
4 12577 10.11.2021
E||Ae| L& |Angaben Zur Verwaltung Funktion Zeichnungsart
1 Hugi, Cyrill René, StA: Schweiz, 9050 Appenzell Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
‘erwaltungsrates
| 1 Laternser, Clemens Gregor, 3t4: Liechtenstein, 8408 Balzers Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
| Venwaltungsrates
| 5 Grant Thomton AG, 2484 Schaan Revisicnsstelle
7 Harler, Christian Johannes, StA: Schweiz, 5707 Seengen Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
‘erwaltungsrates

Vaduz, 10.10.2022 08:58

Ein Auszug aus dem Handelsregister des Forstentums Liechtenstein
hat nur Giltigkeit, sofem er mit iner Originalbeglaubigung oder mit
einer elektronischen Amissignatur des Amtes fiir Justiz versehen

ist. Bei diesem Dokument handelt es sich um eine elekironisch

beglaubigte Kopie gemass Art. B E-GowiG,

D3z Dokument wurde sigriert
| 'g ¥of | Lischtsnsteinimche Landesverwsltung
e am | 2022-10- 10708 5640402200

Prifinformation: waw Iv.Uisignaturpneetung




Anhang I ¢ Beschluss der Generalversammluniaptalerh6hung
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AMY.FUR JUSTIZ
ENTUM LIECHTENSTEIN

LSREGISTER

GZ: 1047/2021

Offentliche Urkunde

Uber die
Beschliisse der Generalversammlung

der
ENESPA AG
(FL-2.638.511)

mit Sitz in Balzers

Im Biiro der Urkundsperson hat am 09. November 2021 um 14:00 Uhr eine ausserordentliche
Generalversammlung der oben erwdhnten Gesellschaft stattgefunden. Uber deren Beschliisse
errichtet die unterzeichnende Urkundsperson nach den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechtes (PGR) diese tffentliche Urkunde.

Postfach 684 | 9490 Vaduz | Liechtenstein | T +423 236 66 11 | F +423 236 66 19 | info.hr.aju@liv.li | www.llv.li



Erschienen sind:

Cyrill René Hugi, geboren am 23. Dezember 1957, Schweizer Staatsangehdriger, Kaustrasse 27,
CH-9050 Appenzell, ausgewiesen durch Schweizer Identitdtskarte Nr. C7499111, in seiner
Eigenschaft als Mitglied des Verwaltungsrates der gegenstandlichen Gesellschaft sowie in
seiner Eigenschaft als Mitglied des Verwaltungsrates mit Einzelzeichnungsrecht der
Alleinaktiondrin Enespa AG, Kaustrasse 27, CH-9050 Appenzell (CHE-110.627.000) sowie

Clemens Gregor Laternser, geboren am 20. Dezember 1966, Liechtensteiner Staatsangehdriger,
Landstrasse 14, 9496 Balzers, der Urkundsperson personlich bekannt, in seiner Eigenschaft als

Mitglied des Verwaltungsrates mit Kollektivzeichnungsrecht zu zweien.

Cyrill René Hugi eroffnet die heutige Generalversammiung, iibernimmt den Vorsitz und bestellt
Clemens Gregor Laternser als Protokollfiihrer und Stimmenzahler.

Zu Traktandum unterbreitet der Vorsitzende folgendes:
. Begriissung und Feststellung der Beschlussfahigkeit
2. Erhohung des Aktienkapitals von CHF 50'000.00 auf CHF 550'000.00 sowie Anderung von

Art. 4 der Statuten
3. Allfalliges

Die Traktandenliste wird einstimmig genehmigt.

Zu Traktandum 1:

Der Vorsitzende stellt fest:

- das gesamte Aktienkapital der Gesellschaft von CHF 50'000.00 ist vertreten, was durch
Vorlage des Aktienbuches vom 09. November 2021 belegt wird;

die heutige Generalversammlung ist als Universalversammlung im Sinne von Art. 167 PGR

konstituiert und beschlussfahig.

Gegen diese Feststellungen wird kein Widerspruch erhoben.



Zu Traktandum 2:

Die Generalversammlung beschliesst auf Antrag des Vorsitzenden einstimmig, das Aktienkapital
der Gesellschaft von CHF 50°000.00 um CHF 500°000.00 auf CHF 550‘000.00 (in Worten:
Schweizer Franken flinfhundertflinfzigtausend 00/00) zu erhdhen.

Diesem Antrag wird stattgegeben und die Kapitalerhéhung von der Generalversammlung
einstimmig genehmigt und beschlossen.

Die Leistung des Kapitalerhohungsbetrages zur ausschliesslichen Verfligung der Gesellschaft ist
gemdss vorliegender schriftlicher Bescheinigung der Bank Frick § Co. AG, Balzers, vom
26. Oktober 2021 erfolgt.

Die Kapitalerh6hung wird zur Ganze von der bisherigen Alleinaktiondrin Gbernommen.

Der Vorsitzende halt fest, dass:

1. samtliche Aktien gliltig gezeichnet sind;

2. die versprochenen Einlagen dem gesamten Ausgabebetrag entsprechen;

3. die gesetzlichen und statutarischen Anforderungen an die Leistung der Einlagen erfiillt
sind;

4. keine Sacheinlagen, Sachiibernahmen oder Verrechnungen getdtigt und keine

Griindervorteile oder andere besondere Vorteile gewahrt wurden.

Daraufhin beschliesst die Generalversammlung auf Antrag des Vorsitzenden einstimmig, Artikel
4 der Statuten zu andern, sodass dieser neu lautet wie folgt:

JArt. 4

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt CHF 550000 (Schweizer Franken flinfhundert-
finfzigtausend), eingeteilt in 550000 auf den Namen lautende Aktien von je CHF 1.00. Es ist voll
und bar einbezahlt.

Die Aktien kdnnen in Zertifikaten (iber eine Mehrzahl von Titeln zusammengefasst werden. Sie
werden nach den Weisungen des Verwaltungsrates geschrieben oder gedruckt. Die Aktien sind
durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu unterzeichnen. Besteht der Verwaltungsrat im
Zeitpunkt der Unterzeichnung nur aus einem Mitglied, so geniigt dessen alleinige Unterschrift.
Die Gesellschaft fiihrt iiber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentiimer und
Nutzniesser mit Namen und Adressen eingetragen werden.

Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bescheinigen.



Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt als Aktiondr oder Nutzniesser, wer im Aktienbuch eingetragen
ist und die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Gesellschaft erfolgen ausschliesslich
an die im Aktienbuch eingetragene Person.

Wechselt ein Aktiondr seine Adresse, so hat er diese der Gesellschaft mitzuteilen. Solange dies
nicht geschehen ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilungen rechtsgiiltig an die bisher im

Aktienbuch eingetragene Adresse.

Will ein Aktiondir Aktien verdussern, haben Mitaktiondre ein Vorkaufsrecht das innert 30 Tagen
ab schriftlichem Angebot ausgeiibt werden muss. Der Preis richtet sich nach dem inneren

rechnerischen Wert.”

Zu Traktandum 3:

Nachdem sdmtliche Traktanden behandelt wurden und keine weiteren Anfragen erfolgen,
schliesst der Vorsitzende um 14:30 Uhr die Generalversammlung.

Vaduz, 09. November 202 ;
/| {

'l N,

Cyril Hugi / Clemens Laternser
(Vorsitzender) ( (Protokollfiihrer)

Diese Urkunde enthdlt den mir mitgeteilten Parteiwillen. Sie ist von der in der Urkunde
genannten erschienenen Person gelesen, als richtig anerkannt und unterzeichnet worden.

Amt fir Justiz
LIEAY Vaduz, den 0 mber 2021

3l 2 .".:’ -
o TR ;‘;i‘ Ao el s
SN, / Arno Aberer—

: wnds/p;rson)
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Anhang Il - Statutenanderung per 09.11.2021Art. 4, Kapital)

STATUTEN

DER

ENESPA AG

Balzers



Seite 2 von 2

. Firma, Sitz, Dauer und Zweck

Art. 1
Firma
Unter der Firma
ENESPA AG

besteht eine Aktiengesellschaft geméass Art. 261 bis 367 des Personen- und
Gesellschaftsrechts vom 20. Januar 1926, LGBI. Nr. 4 vom 19. Februar 1926.

Art. 2

Sitz und Dauer

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Balzers. Durch Beschluss der Generalversammlung
kénnen Zweigstellen im In- und Ausland errichtet und der Sitz der Gesellschaft ohne

vorherige Auflésung ins Ausland verlegt werden.

Alle Rechtsverhaltnisse, die durch Errichtung und Bestand der Gesellschaft begriindet
werden, unterliegen dem flir den Sitz der Gesellschaft geltenden Recht. Die Gesellschaft

hat ihren ordentlichen Gerichtsstand bei dem fiir ihren Sitz zustandigen Gericht.

Die Dauer der Gesellschaft ist nicht begrenzt.

Art. 3
Zweck

Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die Verwertung
von Vermdgenswerten wie Beteiligungen, Forderungen, Urheberrechten, Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen. Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne
Sicherheiten, auch an Aktionare sowie Segmentaktionare, gewahren oder von diesen
erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiere emittieren, immaterielle Rechte sowie
Eigentum ohne Fahrnis und unbewegliches Vermdgen erwerben und das
Gesellschaftsvermégen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt

anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschéafte eingehen und Vertrage abschliessen, die geeignet
sind, den Zweck der Gesellschaft zu fordern, oder die direkt oder indirekt damit in
Zusammenhang stehen. Ferner kann die Gesellschaft im In- und Ausland

Zweigniederlassungen errichten..
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Il. Kapital

Art. 4

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt CHF 550°000 (Schweizer Franken fiinfhundert-
funfzigtausend), eingeteilt in 550'000 auf den Namen lautende Aktien von je CHF 1.00. Es

ist voll und bar einbezahilt.

Die Aktien konnen in Zertifikaten (iber eine Mehrzahl von Titeln zusammengefasst
werden. Sie werden nach den Weisungen des Verwaltungsrates geschrieben oder
gedruckt. Die Aktien sind durch zwei Mitglieder des Verwaltungsrates zu unterzeichnen.
Besteht der Verwaltungsrat im Zeitpunkt der Unterzeichnung nur aus einem Mitglied, so

geniigt dessen alleinige Unterschrift.

Die Gesellschaft fiihrt iiber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer

und Nutzniesser mit Namen und Adressen eingetragen werden.
Die Gesellschaft muss die Eintragung auf dem Aktientitel bescheinigen.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt als Aktionér oder Nutzniesser, wer im Aktienbuch
eingetragen ist und die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Gesellschaft

erfolgen ausschliesslich an die im Aktienbuch eingetragene Person.

Wechselt ein Aktionar seine Adresse, so hat er diese der Gesellschaft mitzuteilen.
Solange dies nicht geschehen ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilungen rechtsgiltig an die
bisher im Aktienbuch eingetragene Adresse.

Will ein Aktionar Aktien verdussern, haben Mitaktionare ein Vorkaufsrecht das innert 30
Tagen ab schriftichem Angebot ausgelibt werden muss. Der Preis richtet sich nach dem

inneren rechnerischen Wert.

Art. 5

Jeder Aktionar ist berechtigt, bei einer Erhdhung des Aktienkapitals einen seinem
bisherigen Aktienbesitz entsprechenden Teil der neuen Aktien zu beanspruchen; nur im
Falle der Nichtiibernahme neuer Aktien durch die bisherigen Aktionare innerhalb von
dreissig Tagen nach der Ausgabe der neuen Aktien durfen diese Nichtaktiondren

angeboten werden.
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Gesellschaftsorgane

Art. 6

Die Organe der Gesellschaft sind:

- die Generalversammlung,
- der Verwaltungsrat,

- die Revisionsstelle.

IV. Die Generalversammlung

Art. 7

Kompetenzen

Die Generalversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. In ihre ausschliessliche
Kompetenz fallen insbesondere (Art. 338 des PGR):

die Abnahme der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz und des Geschéfts-
berichts des Verwaltungsrats Gber das abgelaufene Geschéftsjahr, nach
vorausgegangener schriftlicher Berichterstattung der Revisionsstelle;

die Erteilung der Entlastung an den Verwaltungsrat und die Revisionsstelle;

die Beschlussfassung lber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die
Festsetzung der Dividende und des Reingewinnanteils der Verwaltung;

die Bestellung und Abberufung des Verwaltungsrats und die Festlegung der
Zeichnungsberechtigung des Verwaltungsrats;

die Wahl der Revisionsstelle;

die Beschlussfassung iber Abanderungen der Statuten, insbesondere die
Veranderung des Grundkapitals, die Umwandlung der Inhaberaktien in Namensaktien
und umgekehrt, die Auflésung oder Fusion der Gesellschaft oder die Errichtung von
Zweigniederlassungen;

die Beschlussfassung liber Antrédge des Verwaltungsrats, der Revisionsstelle und der
Aktionare, ferner die Erledigung aller Geschéfte, welche ihr durch Gesetz oder

Statuten vorbehalten sind.

Art. 8

Generalversammlung

Die ordentliche Generalversammlung wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf

eines Geschaftsjahres einberufen. Ausserordentliche Generalversammlungen kénnen

jederzeit in der in den Statuten vorgesehenen Weise einberufen werden.

\

\
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In der Generalversammlung berechtigt jede Aktie zu einer Stimme. Die Aktionédre kdnnen
ihre Aktien selbst vertreten oder durch einen Dritten, der nicht Aktionar zu sein braucht,

vertreten lassen.
Art. 9

Einberufung

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat nach Balzers oder einen

anderen Ort des In- und Auslandes einberufen.

Die Einladung hat mindestens 14 Tage vor dem Verhandlungstage zu erfolgen, unter
Bekanntgabe der Tagesordnung.

Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt durch einfachen Brief, Fax oder
elektronische Post, sofern dem Verwaltungsrat die Aktionare bekannt sind, andernfalls
durch Publikation im Publikationsorgan der Gesellschaft.

Ist das gesamte Aktienkapital anwesend, so kann eine Generalversammlung ohne
vorherige Einberufung abgehalten werden, vorausgesetzt, dass kein Einspruch erhoben

wird (Universalversammiung).
Art. 10

Organisation

Den Vorsitz in der Generalversammlung fiihrt der Prasident des Verwaltungsrats oder ein

durch die Generalversammlung gewahlter Prasident.

Der Prasident bestellt den Protokollfilhrer und die Stimmenzahler und unterzeichnet
gemeinsam mit dem Protokolifiihrer das lber die Generalversammlung aufzunehmende
Protokoll.

Art. 11

Beschlussfassung und Stimmrecht

Die Generalversammlung fasst ihre Beschliisse und vollzieht ihre Wahlen, soweit das
Gesetz nicht gegenteilige zwingende Vorschriften enthélt, mit der absoluten Mehrheit der
vertretenen Stimmen und ohne Ruiicksicht auf die Zahl der vertretenen Aktien, unter
Vorbehalt von 0. Bei Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Prasidenten. Die Art

der Abstimmung wird von der Generalversammlung festgesetzt.

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme.
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Art. 12

Fir die Beschliisse (iber Anderungen des Grundkapitals, Erweiterungen oder
Einschrankungen des Geschéftsbereichs, Auflésung oder Fusion der Gesellschaft mit
einem anderen Unternehmen, ist eine Mehrheit von 2/3 (zwei Dritteln) der vertretenen
Aktien erforderlich, wobei ausserdem die Halfte des Aktienkapitals vertreten sein muss. Ist
das letztere nicht der Fall, so kann der Verwaltungsrat eine neue Generalversammlung
einberufen, welche ohne Riicksicht auf die Zahl der Aktien beschlussfahig ist. Auch in der
zweiten Versammlung ist die Mehrheit von 2/3 (zwei Dritteln) der vertretenen Aktien

erforderlich.

Art. 13

In Streitfallen tiber die Kompetenz der einzelnen Organe, entscheidet hierliber die

Generalversammliung.

V. Verwaltungsrat

Art. 14
Zusammensetzung und Amtsdauer

Der Verwaltungsrat besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern, die von der General-
versammlung auf unbestimmte Zeit gewahlt werden. Der Verwaltungsrat wird erstmals in

der konstituierenden Generalversammlung bestellt.

Der Verwaltungsrat kann sich unter der Zeit durch Zuwahl ergédnzen. Die zugewahlten
Mitglieder des Verwaltungsrates unterliegen der Genehmigung der néchsten
Generalversammlung.

Verwaltungsratsmitglieder kénnen jederzeit ohne Angabe von Griinden von der
Generalversammlung ihres Amtes enthoben werden. Sie haben das Recht ihr Amt

jederzeit mit sofortiger Wirkung niederzulegen.
Art. 15

Kompetenzen und Beschlussfahigkeit

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft nach aussen. In seine Kompetenz fallen alle
nicht der Generalversammlung vorbehaltenen Angelegenheiten, insbesondere:

- die Geschaftsfuhrung;
- die Wahl von Direktoren und Prokuristen, gleichzeitig mit der Festlegung der Art der

Zeichnung;
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- die Ausfuhrung und erforderlicherweise der Erlass von Ausfiihrungsbestimmungen zu

den von der Generalversammlung aufgestellten Reglementen oder Instruktionen;
- das Rechnungswesen;

- die Verpflichtung, die Geschéafte der Generalversammlung vorzubereiten und dieser

die Jahresrechnung vorzulegen.

Der Verwaltungsrat fiihrt fiir die Gesellschaft die rechtsverbindliche Unterschrift. Falls der
Verwaltungsrat aus mehr als einem Mitglied besteht, zeichnen jeweils zwei Mitglieder des

Verwaltungsrats gemeinsam rechtsverbindlich fiir die Gesellschaft.

Mindestens ein Mitglied der Verwaltung muss den Anforderungen gemass Art. 180a PGR
entsprechen.

Zur Beschlussfahigkeit ist die Anwesenheit oder Vertretung der Mehrheit der Mitglieder
des Verwaltungsrates erforderlich. Er fasst seine Beschliisse mit der einfachen Stimmen-
mehrheit der anwesenden Mitglieder. Bei Stimmengleichheit zahlt die Stimme des
Prasidenten doppelt. Jedes abwesende Mitglied kann sich durch ein anderes Mitglied

vertreten lassen.
Beschlusse kénnen auch auf dem Zirkularwege gefasst werden. In diesem Falle ist jedoch
die absolute Mehrheit sédmtlicher Mitglieder erforderlich.

Art. 16

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Prasidenten sowie weiter Funktionare

wahlen.

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung seines Prasidenten oder auf
Verlangen eines anderen Mitglieds am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort,

so oft es die Geschafte erfordern.

Art. 17

Der Verwaltungsrat kann einzelne Zweige der Geschéftsfiihrung oder diese selbst einem
seiner Mitglieder oder Dritten als Delegierten Ubertragen. Er kann Direktoren und
Prokuristen ernennen, sowie Bevollméchtigte jeder Art zur Erledigung und Erreichung des

Gesellschaftszwecks bestellen.

VI. Revisionsstelle

Art. 18

Die ordentliche Generalversammlung hat alljahrlich eine Revisionsstelle zu wahlen, die

aus einen oder mehreren Revisoren oder einer Revisionsgesellschaft besteht.












































































































