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Diese Vertriebsinformation und allfallige dazugehoérige Nachtrage werden auf der Homepage der,
https://www.enespa.eu verdffentlicht. Sie werden auch von der Emittentin oder etwaigen Vertriebs-

vermittlern in gedruckter Form abgegeben. Die Ver6ffentlichung bzw. Bereitstellung und/oder Abgabe
dieser Vertriebsinformation erfolgt kostenlos.

Diese Vertriebsinformation enthalt nachfolgende Abschnitte:

l. Einleitung und Hinweise
1. Informationen zur Emittentin
Il Informationen zu den Wertpapieren
V. Anleihebedingungen
V. Die Jahresrechnung mit dem Revisionsbericht per 31.12.2022
VI. Die Bilanz (unrevidiert) und die Erfolgsrechnung (unrevidiert) per 30.09.2023
VII. Protokoll der ausserordentlichen Generalversammlung vom 24.11.2023
VIII. Handelsregisterauszug der Emittentin

Diese Vertriebsinformation stellt Werbung dar und setzt sich aus den in der Schweiz gemass Art. 5
Abs. 3 lit. b der schweizerischen Bankverordnung gesetzlich erforderlichen Mindestangaben zusam-
men. Die Vertriebsinformation stellt ein prospektfreies Angebot der Enespa AG, Balzers, vom
01.03.2024 dar. Die Anleihebedingungen sind ein integrierter Bestandteil dieser Vertriebsinforma-
tion. Die Anleihensobligationen werden nicht an einem Handelsplatz gehandelt und das Angebot
libersteigt nicht den Gesamtwert von CHF 8 Mio. liber einen Zeitraum von 12 Monaten berechnet.
Entsprechend ist nach Art. 35 Abs. 1 des schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und
Art. 36 Abs. 1 lit. e FIDLEG, das Angebot in der Schweiz von der Prospektpflicht befreit.

Einleitung und Hinweise

Die Emittentin ist eine nach dem Recht des Firstentums Liechtenstein gegriindete Aktiengesellschaft.
Die Emittentin hat ihren Sitz im Firstentum Liechtenstein, Landstrasse 15, 9496 Balzers, und ist im
Handelsregister des Flirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.638.511-6 einge-
tragen. Die Emittentin erstellt diese Vertriebsinformation zum Zwecke eines 6ffentlichen Angebots von
Teilschuldverschreibungen. Fiir die Emittentin gilt das Recht des Flirstentums Liechtenstein.

Die vorliegende Vertriebsinformation wurde nicht gepriift, genehmigt oder gebilligt durch eine Priif-
stelle gemass Art. 52 des Bundesgesetzes iiber die Finanzdienstleistungen (FIDLEG), eine Behorde
gemdss Art. 31 Abs. 1 Prospektverordnung (EU) 2017/1129 vom 14. Juni 2017 oder eine sonstige
schweizerische oder liechtensteinische Behérde.
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Die Anleger sind angehalten, eine eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die
Anlage vornehmen und individuelle Beratung in Anspruch zu nehmen. Die Vertriebsinformation
soll lediglich eine Entscheidungshilfe sein und kann alleine niemals eine ausreichende Grundlage
fiir eine fundierte Investitionsentscheidung darstellen.

Diese Vertriebsinformation wurde vor Beginn des 6ffentlichen Angebots zur Verfligung gestellt und ist
auf der Internetseite der https://www.enespa.eu zuganglich.

Die Bereitstellung dieser Vertriebsinformation ist auf die Schweiz, Liechtenstein, Deutschland und
Osterreich beschrinkt.

DIESE INFORMATION RICHTET SICH AUSSCHLIESSLICH AN ANLEGER IN DER SCHWEIZ, LIECHTENSTEIN,
DEUTSCHLAND UND OSTERREICH. DIE VERBREITUNG DER GEGENSTANDLICHEN INFORMATION SOWIE
DER VERTRIEB DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN KONNEN IN ANDEREN RECHTSORDNUNGEN BE-
SCHRANKT ODER GANZLICH VERBOTEN SEIN. DIESE INFORMATION IST KEIN ANGEBOT ZUM VERKAUF
UND KEINE AUFFORDERUNG ZUR ABGABE EINES ANGEBOTS ZUM KAUF DER TEILSCHULDVERSCHREI-
BUNGEN IN ANDEREN LANDERN ALS DER SCHWEIZ UND LIECHTENSTEIN. PERSONEN, DIE EINER ANDE-
REN RECHTSORDNUNG UNTERLIEGEN UND DIE IN DEN BESITZ DIESER VERTRIEBSINFORMATION ODER
VON TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN DER EMITTENTIN GELANGEN, HABEN SICH UBER SOLCHE BE-
SCHRANKUNGEN UND VERBOTE EIGENVERANTWORTLICH ZU INFORMIEREN UND DIESE ZWINGEND
EINZUHALTEN.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NICHT UND WERDEN NICHT GEMASS DEM UNITED STATES
SECURITIES ACT VON 1933 IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG ODER GEMASS ANDERWEITIGEN
VORSCHRIFTEN ZUR ZULASSUNG ODER ZUM VERTRIEB VON WERTPAPIEREN IN DEN USA REGISTRIERT.
SIE DURFEN INNERHALB DER USA ODER AN ODER FUR DIE RECHNUNG ODER ZUGUNSTEN EINER U.S.-
PERSON (WIE IN REGULATION S UNTER DEM US SECURITIES ACT DEFINIERT) WEDER ANGEBOTEN,
NOCH VERKAUFT WERDEN.

Samtliche in dieser Vertriebsinformation enthaltenen Angaben beziehen sich auf das Datum der Aus-
gabe der Teilschuldverschreibungen. Die Ubergabe dieser Information, der Verkauf oder die Lieferung
der Teilschuldverschreibungen bedeutet unter keinen Umstanden, dass zwischenzeitlich keine Ver-
schlechterung der Finanzlage der Emittentin seit der Ausgabe eingetreten ist.

Diese Vertriebsinformation ist 12 Monate nach der Erstausgabe der Schuldverschreibung als ungiiltig
zu betrachten. Die Emittentin kann die Vertriebsinformationen wahrend dieser 12 Monate oder
auch danach erganzen, insbesondere, aber nicht abschliessend, durch finanzielle Angaben z.B. in der
Form von Jahresrechnungen oder Zwischenabschliissen sowie den allfilligen Revisionsberichten.
Solche Ergdanzungen bilden integrierende Bestandteile dieser Vertriebsinformation.
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In dieser Vertriebsinformation sind samtliche Erklarungen und Informationen enthalten, die von der
Emittentin im Zusammenhang mit dem Angebot der Teilschuldverschreibungen gemacht werden. Ein
Angebot auf Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschliesslich auf der Grundlage dieser Information.
Die Emittentin hat keiner anderen Person gestattet, Auskiinfte zu erteilen oder Zusicherungen zu ma-
chen, die nicht in dieser Information enthalten sind bzw. die nicht mit deren Inhalt (ibereinstimmen.
Sofern Auskiinfte erteilt oder Zusicherungen gemacht wurden, sind sie nicht von der Emittentin als
genehmigt anzusehen und darf auf diese keinesfalls vertraut werden.

Beim Erwerb der gegenstdndlichen Teilschuldverschreibungen handelt es sich um eine Risikoanlage.
Es besteht das Risiko, dass der Anleger die vereinbarten Zinszahlungen nur teilweise, gar nicht oder
verspatet erhdlt sowie dass die beim Erwerb geleistete Investitionssumme bei Filligkeit nur teil-
weise, gar nicht oder nur verspatet zuriickgezahlt werden kann. Es besteht das Risiko, dass der An-
leger die gesamte Investitionssumme oder einen Teil davon verliert. Der Anleger sollte iiber ausrei-
chende finanzielle Ressourcen verfiigen, um die gewahlte Investitionssumme fiir die gesamte Halte-
dauer investieren zu kénnen und, um etwaige Verluste (bis hin zum Totalverlust) wirtschaftlich ver-
kraften zu kénnen. Jeder Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen griindli-
chen Priifung unter Beriicksichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umstédnde treffen und vor-
gangig eine individuelle und professionelle Investitions-, Rechts- und Steuerberatung im Zusammen-
hang mit der Zeichnung von Teilschuldverschreibungen der Emittentin in Anspruch nehmen.

Soweit die Anleiheschuldnerin nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern,
Abgaben oder sonstigen Gebihren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf ab-
gaberechtliche Verpflichtungen der Anleiheglaubiger. Diese haben die Anleiheglaubiger eigenverant-
wortlich zu erfillen.

Die Emittentin ist berechtigt diese Vertriebsinformation jederzeit ohne Zustimmung der Anleihens-
glaubiger anzupassen und/oder zu ergdnzen. Zudem ist die Emittentin berechtigt, (i) offensichtliche
Schreib- oder Rechenfehler oder (ii) sonstige offensichtliche Irrtiimer oder (iii) widerspriichliche oder
lickenhafte Bestimmungen in den Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Anleihensglaubiger zu
andern bzw. zu erganzen.
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Il. Informationen zur Emittentin

Name und Sitzder ENESPA AG

Emittentin Landstrasse 15
9496 Balzers
Liechtenstein
FL-0002.638.511-6

Zweck der Emit- Der statutarische Zweck der Aktiengesellschaft (Art. 3 der Statuten) ist der

tentin Erwerb, die Verwaltung und die Verwertung von Vermodgenswerten wie Be-
teiligungen, Forderungen, Urheberrechten, Patenten, Marken, Mustern oder
Modellen.

Die Gesellschaft kann Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktio-
nare sowie Segmentaktionare, gewahren oder von diesen erhalten und zu de-
ren Finanzierung Wertpapiere emittieren, immaterielle Rechte sowie Eigen-
tum ohne Fahrnis und unbewegliches Vermogen erwerben und das Gesell-
schaftsvermaogen in Anlageformen jeglicher Art und an jeglichem Ort der Welt
anlegen.

Die Gesellschaft kann alle Geschafte eingehen und Vertrage abschliessen, die
geeignet sind, den Zweck der Gesellschaft zu fordern, oder die direkt oder
indirekt damit in Zusammenhang stehen. Ferner kann die Gesellschaft im In-
und Ausland Zweigniederlassungen errichten.

Geschaftstatigkeit  Als globaler First Mover im chemischen Recycling von gemischten Plastik-Ab-

der Emittentin fallen entwickelt, baut und betreibt die Enespa AG, Appenzell, sowie deren
Tochtergesellschaften (die «Enespa-Gruppe») wirtschaftliche, nachhaltige
Recyclingsysteme mittels Thermolyse. Nebst Aktivitdten in der industriellen
und nachhaltigen Olveredelung forscht die Enespa-Gruppe als Green-Tech-
Unternehmen an der Nutzung von Wasserstoff aus Recycling-Verfahren. Wei-
ter ist die Enespa-Gruppe im Bereich Reifenpyrolyse eine Kooperation einge-
gangen. Die Enespa-Gruppe tragt durch Innovation und Forschung sowie kon-
sequenter Kreislaufwirtschaft massgeblich zu 6kologischen, fast CO»-neutra-
len Losungen im Kunststoff-Recycling bei.

Die Emittentin, Enespa AG, Balzers, ist die Finanzierungsgesellschaft der
Enespa-Gruppe.

Die Ertragsquellen der operativen Enespa Gesellschaften sind Lizenzertrage
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aus Olverkauf aus Plastic-to-oil, aus Olveredelung und Ertrdge aus Anlagen-
verkdufen an externe Kunden. Diese Ertrage dienen u.a. dazu, die Zinsertrage
fiir die Darlehen der Emittention an die enespa Gesellschaften zu generieren.
Weitere Ertrage konnen aus Standortbeteiligungen kommen, die tber partia-
rische Darlehen abgewickelt werden.

Der strategische Kerngedanke ist, die gesamte Wertschopfung zu kontrollie-
ren und eine Technologiefiihrerschaft anzustreben. Als First Mover wird ver-
sucht, einen stetigen Vorsprung zu erlangen und zu behalten. Das Know-How
wird durch Patente und geistiges Eigentum sowie lber die Beteiligung und
Einbindung von Schliisselpersonen gesichert. Weiter verfolgt die Emittentin
eine Diversifikationsstrategie, indem sie technologieverwandte Gebiete wie
die Olveredelung oder neu die Reifenpyrolyse erschliesst.

Soweit sinnvoll werden Tochtergesellschaften gegriindet und/oder Koopera-
tionen mit anderen Unternehmen eingegangen. Dabei wird stets darauf ge-
achtet, dass relevantes, massgebliches Know-How unter Kontrolle der enespa
bleibt und dadurch die Wertschopfungskette aufrechterhalten werden kann.

Das Organigramm zeigt die Firmenstruktur, Stand Oktober 2023.
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Aktuelle Finanzin-
formation der
Emittentin

Die Enespa AG, Balzers, hat im Geschaftsjahr 2023 folgende Investitionen ge-
tatigt: 2 Mio. EUR in die Enespa Grt-innovation GmbH fiir Forschung und Ent-
wicklung und den Aufbau von Produktionskapazitdten, 4.5 Mio. EUR in die
Enespa Oil GmbH, um die Olveredelungskapazitaten auf 100t hochzufahren.
Den Produktionsstart erwarten wir fiir den Sommer 2024. Und 2 Mio. CHF in
die Enespa Technologies AG. Diese Gesellschaft wird die Anlagen, die nach
Ubersee verkauft werden, innerhalb der Gruppe beschaffen und die Verkiufe
dann abwickeln.

Uber die Anleihenemissionen wurden gesamthaft ca. CHF 18.7 Mio. aufge-
nommen. Wir haben daher ein gutes Liquiditatspolster. Die Zinseinnahmen
aus den Darlehen und die Ausgaben fiir Kapitalbeschaffung sowie Passivzin-
sen hielten sich ungefdhr die Waage. Sobald die liquiden Mittel vollsténdig
eingesetzt sind, werden die Zinseinnahmen Gberwiegen. Im Moment haben
wir wegen dem schwachen EUR Bewertungsverluste auf den Darlehen. Hier
erwarten wir, dass sich diese Uber die Jahre hinweg ausgleichen. Fir den auf-
gelaufenen Verlust der Enespa AG, Balzers, hat die Muttergesellschaft eine
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Einzahlung in die Kapitalreserven gemacht. Die zusatzlichen Mittel werden fiir
den Bau von schliisselfertigen Anlagen (Export) und den Aufbau eigener Pro-
duktionskapazitdten in Deutschland verwendet.

Dieses Angebot der Emittentin ist sowohl von der Enespa AG 4.4%, (Valor: 113814172) Landstrasse
15, 9496 Balzers, Enespa AG 4.5%, (Valor: 55499246), Landstrasse 15, 9496 Balzers, Enespa 5.5%,
(Valor: 113814176), Landstrasse 15, von der Enespa AG 6.0%, (Valor: 124548770) Landstrasse 15,
9496 Balzers, von der Enespa AG 6.8%, (Valor: 123529387) Landstrasse 15, 9496 Balzers, von der
Enespa AG 5.8% (Valor 124397618), Landstrasse 15, 9496 Balzers, als auch von der Enespa Appenzell
und deren eigenstandigen Angeboten zu unterscheiden.

lll. Informationen zu den anzubietenden Wertpapieren

Die Teilschuldverschreibungen gewdhren den Anspruch des jeweiligen Wertpapierinhabers gegen die
Emittentin auf Zinszahlungen und Rickzahlung des Kapitals zum Nennbetrag zu einem festgelegten
Zeitpunkt nach Massgabe der Anleihebedingungen. Die Rechte und Pflichten der Emittentin bestim-
men sich im Ubrigen nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein.

Die Teilschuldverschreibungen werden als Wertrechte gemass § 81a SchlA PGR ausgegeben. Anschlies-
send werden die Wertrechte ins Hauptregister der Verwahrstelle eingetragen. Mit dem Eintrag im
Hauptregister der Verwahrstelle und der Gutschrift im Effektenkonto von Teilnehmerinnen und Teil-
nehmern der Verwahrstelle qualifizieren die Wertrechte schliesslich als Bucheffekten gemass den
Bestimmungen des schweizerischen Bundesgesetzes lber die Bucheffekten (BEG). Fiir die Entstehung
und den Umlauf der Bucheffekten im Verhaltnis zwischen der SIX SIS AG, der Zahlstelle und allfilligen
Dritten gilt schweizerisches Recht. Dem Anleger wird kein Recht auf Aushandigung einer Einzelurkunde
eingerdaumt. Die Teilschuldverschreibungen sind nicht zum Handel zugelassen.

> Die Teilschuldverschreibungen sind unbesichert und unterliegen keiner Einlagensicherung, somit
kann es im Falle der Insolvenz der Emittentin zu einem Totalverlust fir den Anleger kommen. Es
ist somit auf folgende Risiken hinzuweisen: Fir jeden Anleger besteht das Risiko geringerer, ver-
spateter oder ganz entfallender Zinszahlungen sowie des Totalverlusts der Investitionssumme
hinsichtlich dieser Anleihe. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dies zur Insolvenz des An-
legers flihrt.

> Die Emittentin kann zusatzliches Fremdkapital aufnehmen und weitere Schuldverschreibungen
oder sonstige Wertpapiere emittieren. Dadurch kann sich der Verschuldungsgrad der Emittentin
erhdhen und das Risiko der Anlage steigen.

> Den Teilschuldverschreibungen kommt eine festgelegte Laufzeit zu. Den Anlegern steht die Inves-
titionssumme wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen grundsatzlich nicht zur Verfu-

gung.
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> Da keine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen Handelssystem be-

steht, kann die tatsachliche Handelbarkeit eingeschrankt sein.

ISIN/ Wertpapieridentifikations-
nummer

ISIN: LI1307405863
Valor 130740586

Nennbetrag

CHF 1'000 (In Worten: Schweizer Franken (eintausend)

Gesamtemissionsvolumen der an-
zubietenden Wertpapiere

CHF 7'500°000 (In Worten: Schweizer Franken sieben Millio-
nen fiinfhunderttausend)

Wahrung der Wertpapieremission

Schweizer Franken (CHF)

Nominaler Zinssatz

5.6 %

Zinsfalligkeitstage

Die Zinsen werden halbjahrlich in Hohe von jeweils 2.8 %
nachtraglich und zwar jeweils zum ersten Tag des darauffol-
genden Halbjahres, somit erstmalig am 01.09.2024 - und
letztmalig am 01.03.2028
Bankarbeitstag ist, sonst sind die Zinsen am auf den Fallig-

- ausbezahlt, sofern dieser ein

keitstag folgenden Bankarbeitstag fallig.

Liberierungsdatum

Das jeweilige Liberierungsdatum berechnet sich auf der Basis
von T+2 und erfolgt somit 2 Handelstage nach der durch die
Emittentin akzeptierten Zeichnung.

Verzinsungs-/Laufzeitbeginn und
Laufzeitende

01.03.2024 bis 01.03.2028

Falligkeitstag

01.03.2028

Rendite

Die jahrliche Rendite entspricht der Nominalverzinsung und
betragt daher 5.6 % (siehe oben)

Emissionstermin

01.03.2028

Zeichnungsfrist

Die Zeichnungsfrist und das Angebot beginnt am 01.03.2024
und endet am 01.03.2028.

Mindest- und Hochstbetrag der
Zeichnung

Die Mindestzeichnungssumme betrdagt CHF 2’000 (In Worten:
Schweizer Franken zweitausend) oder aber zwei Teilschuld-
verschreibungen.
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Die maximale Anlagesumme ist nur durch das Gesamtemissi-
onsvolumen der gegenstandlichen Emission beschrankt und
betragt daher CHF 7'500°000 (In Worten: Schweizer Franken
sieben Millionen flinfhunderttausend) oder aber 7'500 Teil-
schuldverschreibungen.

Erstvalutatag 01.03.2024

Ausgabepreis Die Teilschuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennbe-
trags und somit zu jeweils CHF 1’000 zuzlglich etwaiger
Marchzinsen ausgegeben. Die Mindestzeichnungssumme von
CHF 2’000 (In Worten: Schweizer Franken zweitausend) muss
allerdings beachtet werden.

Ausgabeaufschlag/Agio 0%

Riickzahlungspreis Massgeblich fiir den Riickzahlungspreis sind 100 % des Nenn-
betrages (exkl. Agio) in Abhadngigkeit von der jeweiligen Zeich-
nungssumme.

Riickzahlungsbedingungen Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich gel-

tender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelun-
gen und Vorschriften, durch die Zahlstelle zur Gutschrift zum
Stichtag 01.03.2028 fiir die jeweiligen Anleger. Die Riickzah-
lung erfolgt ohne gesonderte Antragstellung oder Einrei-
chung des Anlegers. Falligkeitstag fir die Zahlung ist dann der

01.03.2028).
Zahistelle Zahlstelle ist Bank Frick, Balzers
Verwabhrstelle Verwahrstelle ist die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600

Olten, Schweiz.

Sicherheiten Keine

Vertriebsvermittler Die Emittentin kann Vertriebsvermittler fir den Vertrieb der
Teilschuldverschreibung beiziehen.

Linder, in denen das Wertpapier Schweiz, Liechtenstein, Deutschland, Osterreich
offentlich angeboten wird

Vertreter der Anleihensglaubiger Es besteht keine Vertretung der Anleihensglaubiger. Es wird
jedoch darauf hingewiesen, dass die Bestimmungen der Art.
123 ff SchITPGR anwendbar sind und die Anleihensglaubiger
somit hinsichtlich der Teilschuldverschreibung von Gesetzes
wegen eine Glaubigergemeinschaft bilden. Dadurch kann es
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unter Umstanden dazu kommen, dass die Anleihensgldaubiger
zu einer individuellen Auslibung ihrer Rechte aus der Teil-
schuldverschreibung nicht langer befugt sind. Ferner kann es
durch Beschluss der Glaubigergemeinschaft zur Bestimmung
eines Vertreters der Anleihensglaubiger kommen, welcher
deren Rechte ab seiner Bestellung als Treuhander gemass den
Bestimmungen des PGR (ber das stillschweigende Treuhand-
verhaltnis ausibt.

Revisionsstelle Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

MIT DEM WERTPAPIER WESENTLICH VERBUNDENE RISIKEN

Die Darstellung der nachfolgenden Risiken ist nicht abschliessend. Vielmehr beinhaltet die Darstellung
lediglich die aus Sicht der Emittentin wesentlichen Risiken zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses pros-
pektfreien Angebots. Die Reihenfolge der Darstellung steht nicht im Zusammenhang mit der Eintritts-
wahrscheinlichkeit der dargestellten Risiken.

Diese Vertriebsinformation stellt ein Angebot fiir eine Kapitalanlage in Form von auf den Inhaber lau-
tenden Teilschuldverschreibungen dar. Jede Kapitalanlage bei einem Unternehmen ist mit Risiken be-
haftet und unterliegt in ihrem Wert u. a. betrieblichen und marktbedingten Schwankungen. Dies gilt
auch fur die hier von der Emittentin angebotenen Teilschuldverschreibungen. Ein Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals des Anlegers, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin kann nicht ausgeschlossen
werden. Einen solchen denkbaren Totalverlust sollte der Anleger vor dem Hintergrund seiner person-
lichen Vermdgensverhaltnisse und Anlageziele bedenken und notfalls wirtschaftlich verkraften kon-
nen. Das Kapital der Teilschuldverschreibung unterliegt keiner staatlichen Aufsicht. Fiir den Anleger
sind keinerlei Garantien Dritter o. 4. vorhanden. Der Anleger erhélt keinerlei Sicherungsrechte fiir sein
investiertes Kapital an etwaigen Vermoégenswerten der Gesellschaft. Seitens der Muttergesellschaft
liegt eine Patronatserklarung fiir die Laufzeit dieser Teilschuldverschreibung vor. Dennoch ist auf fol-
gende Risiken hinzuweisen: Fir jeden Anleger besteht das Risiko geringerer, verspateter oder ganz
entfallender Zinszahlungen sowie des Totalverlusts der Investitionssumme hinsichtlich dieser Anleihe.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dies zur Insolvenz des Anlegers fuhrt.

Die Emissionserlose stehen vollumfanglich der Emittentin zur Verfligung. Es bestehen keine Sicherhei-
ten fiir den Anleger fir seinen gezeichneten Betrag und es werden auch in Zukunft keine gewahrt. Die
Teilschuldverschreibungen sind unbesichert und unterliegen keiner Einlagensicherung, somit kann es
im Falle der Insolvenz der Emittentin zu einem Totalverlust fiir den Anleger kommen.

Die Emittentin libernimmt ausdricklich keine Gewahr fiir die Vollstandigkeit der dargestellten Risiken.
Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass im Einzelfall weitere individuelle Risiken entstehen kon-
nen. Zudem kénnen Risiken nicht nur einzeln, sondern auch kumulativ auftreten. Der Eintritt einzelner
oder mehrerer Risiken ist nicht prognostizierbar und kann auch von der Emittentin nicht eingeschatzt

werden. Die nachfolgende Darstellung der Risiken stellt keine Wertung der Eintrittswahrscheinlichkeit
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oder der Bedeutung einzelner Risiken flir das Vermoégen bzw. die Finanzlage der Emittentin dar.

Die Emissionserlose werden von der Emittentin zur Unterstitzung und fiir das Wachstum der operati-
ven Unternehmen der Enespa-Gruppe verwendet. Die Riickzahlung des Nennbetrages der Anleihe und
die Zahlung der Zinsen erfolgen im Wesentlichen durch die Geschaftstatigkeiten der Unternehmen der
innerhalb der Enespa Gruppe. Die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen betreffend die Riick-
zahlung des investierten Kapitals und der Zinsen auf Basis dieser Teilschuldverschreibung zu erfillen,
hdngt im Wesentlichen von der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der operativen Unternehmen der
Enespa-Gruppe ab. Die Emittentin verfligt nicht Gber ausreichend finanzielle liquide Mittel, damit ins-
besondere der Nennbetrag zuriickbezahlt werden kann. Am Ende der Laufzeit dieser Teilschuldver-
schreibung gibt es keine Garantie, dass die Emittentin tGber geniigend verfligbare Ertrdge und Mittel
verfligt, um die Teilschuldverschreibung vollstandig zuriickzuzahlen. Die Moglichkeit der Rickzahlung
des Nennbetrages und der Zinsen hangt insbesondere vom wirtschaftlichen Erfolg der Unternehmen
der Enespa-Gruppe ab. Dieser Erfolg kann aber unter anderem durch einen negativen Geschéftsver-
lauf, durch Fehlentscheide, durch hohere Gewalt, durch Fehlinvestitionen, durch Verschlechterung der
allgemeinen Konjunkturlage, durch die unternehmerische Fahigkeit der Verwaltungs- und Geschafts-
fiilhrungsmitglieder, beeintrachtigt werden. Es besteht auch das Risiko der Anderung steuerlicher Rah-
menbedingungen in Liechtenstein, in der Schweiz und/oder in dem Staat, dessen Steuerpflicht der An-
leger unterliegt. Dies kann zu nachteiligen Verdanderungen zu Lasten des Anlegers flihren. Dieses Risiko
tragt ausschliesslich der Anleger. Eine Haftung der Emittentin besteht in keinem Fall. Die Enespa AG
hat in der Vergangenheit bereits folgende Anleihen ausgegeben:

Enespa AG 4.5% / LI0554992466; 10.09.2020 —10.09.2024 (exkl.); CHF 10'000'000.-
Enespa AG 5.5% / LI11138141760; 05.11.2021 — 05.11.2028 (exkl.); CHF 3'780'000.-
Enespa AG 4.4%, / L11138141729; 02.02.2022 — 02.02.2026 (exkl.); CHF 5'148'000.-

Enespa AG 6.0% / LI1245487700/ 01.03.2023 - 01.07.2027 (exkl.); CHF 7'345'000.-
Enespa AG 6.8% / L11235293878 / 27.02.2023 —27.02.2029 (exkl.): CHF 7'620'000.-
Enespa AG 5.8% Vertriebsinformation / LI1243976183 / 01.03.2023 —01.03.2027
(exkl.): CHF 4'150'000.-

O 0O O O O O

Den Teilschuldverschreibungen kommt eine festgelegte Laufzeit zu. Den Anlegern steht die Investiti-
onssumme wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen grundsatzlich nicht zur Verflgung.

Da keine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen Handelssystem besteht,
kann die tatsachliche Handelbarkeit eingeschrankt sein.

Die Emittentin kann zusatzliches Fremdkapital aufnehmen und beliebig viele weitere Schuldverschrei-
bungen oder sonstige Wertpapiere zu emittieren. Dadurch kann sich der Verschuldungsgrad der Emit-
tentin erhéhen und das Risiko der Anlage steigen. Insbesondere ist die Emittentin auch berechtigt,
besicherte Wertpapiere zu begeben und héherrangige Verbindlichkeiten einzugehen. Besicherte Glau-
biger haben bei der Befriedigung ihrer Anspriiche Vorrang. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass die Aufnahme von zuséatzlichem Fremdkapital durch die Emittentin im Falle der Liquidation oder
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Insolvenz der Emittentin mit einem verminderten oder vollstandigen Verlust seines Anspruchs auf
Rickzahlung und/oder Zinszahlungen einhergehen kénnte.

Zum Zeitpunkt der Griindung verfiigt die Gesellschaft ausschliesslich tber ein gezeichnetes und einge-
zahltes Kapital (Anstaltsfonds) von CHF 550‘0000. Weitere Liquiditat soll durch die mit diesem pros-
pektfreien Angebot offerierten Anleihensobligationen generiert werden. Es besteht das Risiko, dass es
der Emittentin nicht gelingt, ihre Ertragserwartungen zu erfiillen, die entsprechenden Mittel abzurufen
und ausreichend liquide Mittel zu beschaffen. Es besteht auch das Risiko, dass Vermogenswerte auf
Grund unvorhersehbarer Marktgegebenheiten zum geplanten Zeitpunkt nicht zu marktangemessenen
Preisen verkauft werden konnen (Liquiditatsrisiko). Verschlechtert sich die Liquiditatssituation der
Emittentin, besteht das Risiko, dass diese ihren Verbindlichkeiten nicht oder nicht rechtzeitig nach-
kommen kann. Dies kdnnte dazu fiihren, dass die Anleger ihre Anspriiche aus den Anleihensobligatio-
nen nicht oder nur teilweise erhalten.

Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Der Anleger gibt gegeniiber der Zahlstelle (Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, LI-9496 Balzers)
vertreten durch seine depotfiihrende Bank, schriftlich, per E-Mail oder telefonisch ein verbindliches
Angebot fiir den Erwerb der Teilschuldverschreibungen mit dem gewiinschten Nennbetrag ab. Der
Erwerb der Teilschuldverschreibungen erfolgt durch Annahme des Angebots durch die Emittentin. Die
Emittentin behilt sich das Recht zur Nichtannahme eines Zeichnungsangebots vor. Einer Begriindung
der Nichtannahme bedarf es nicht.

Zeichnungsauftrage kdnnen an Bankarbeitstagen (Liechtenstein) wahrend den Ublichen
Bankoffnungszeiten, jeweils zwischen 08.00 Uhr und 17.00 Uhr (MEZ) und (iber die folgenden
Annahmestellen bei der Zahlstelle platziert werden:

e E-Mail: trading@bankfrick.li
e Fax: 00423 388 21 21
e Telefon: 00423 388 21 22

Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen erfolgt aus der Emission. Erfolgt die Orderaufgabe an ei-
nem liechtensteinischen Bankarbeitstag bis spatestens 17.00 Uhr (MEZ), wird die Transaktion am sel-
ben Tag (Transaktionsdatum) abgerechnet und zwei liechtensteinische Bankarbeitstage darauf (Valu-
tadatum) geliefert. Die Orderbestatigung erfolgt seitens der Zahlstelle an die auftraggebende Bank.

Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt elektronisch an den Erwerber der Teilschuldver-
schreibungen tiber die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Schweiz, gegen Zahlung des Nenn-
betrages zzgl. allfallig aufgelaufener Zinsen auf das von der Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, LI-
9496 Balzers, gefiihrte Konto bei der SIX SIS AG (Zentralverwahrer).

Die Abwicklung der Transaktion erfolgt im Verfahren ,Lieferung gegen Zahlung” (LGZ). Hierbei tritt die
depotfiihrende Bank des Anlegers treuhdnderisch als Anlegerin (fiir den Endanleger) der Teilschuld-
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verschreibungen in Erscheinung und wickelt die Transaktion mittels dem vorgenannten Verfahren di-
rekt mit der Zahlstelle ab. Dadurch ist sichergestellt, dass die Zahlung und der Ubertrag der Teilschuld-
verschreibungen zeitgleich und nur dann erfolgt, wenn beide Parteien dieselben Instruktionen abge-
setzt haben.

Die aktuell giiltigen Standard Settlement Instruktionen (SSIs) sind bei der Zahlstelle erhaltlich.
Gegen Zahlung des Nennbetrages wird der Inhaber im Wertebuch eingetragen. Die Obligationen wer-
den als Wertrechte gemass § 81a SchiT des Personen- und Gesellschaftsrechtes der Fiirstentums Liech-

tenstein (das «PGR») ausgegeben.

Flr allgemeine Anfragen steht die Emittentin direkt zur Verfligung unter:

Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Fiirstentum Liechtenstein

— Telefon: +423 388 15 53
— E-Mail: c.hoerler@enespa.eu
-  Web: wWww.enespa.eu
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IV. Anleihebedingungen

Anleihebedingungen

der

Enespa AG
Landstrasse 15, 9496 Balzers
Telefon +41 (0)71 788 33 88
Mobile +41 (0)78 731 07 78

WWWw.enespa.eu

HR-Nummer FL-0002.638.511-6
("Emittentin")

fiir die Begebung von Teilschuldverschreibungen (Anleihensobligationen)

Enespa AG 5.6%
CHF 7'500°000

Valor 130740586
ISIN LI1307405863

Erstvalutatag: 01.03.2024
Falligkeitstag: 01.03.2028

Um samtliche Angaben zu den Teilschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Anleihebedingungen
und die Vertriebsinformation zusammen zu lesen. Die Anleihebedingungen sind ein integrierter Be-
standteil der Vertriebsinformation.

Die Anleihebedingungen und die Vertriebsinformation sowie allfallige dazugehoérige Nachtrage oder
Ergidnzungen werden auf der Website https://enespa.eu veréffentlicht. Uberdies kdnnen sie in ge-
druckter Form am Sitz der Emittentin wahrend Ublicher Geschéaftsstunden jederzeit kostenlos eingese-
hen werden. Sie werden auch von der Emittentin oder etwaigen Vertriebsvermittlern in gedruckter
Form abgegeben. Die Veroffentlichung bzw. Bereitstellung dieser Information erfolgt kostenlos. Auch
Kopien dieser Dokumente sind bei der Emittentin kostenfrei erhaltlich.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser Vertriebsinformation oder
den Anleihebedingungen ist Liechtenstein.
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file://ssst01.sst.local/dsf/data/SFP_Daten/SFP/_Dr.%20Mario%20Frick/Enespa%20AG%20we%20WPP/Prospekt/www.enespa.eu

§ 1 Form und Nennbetrag

1. Die Enespa AG, Landstrasse 15, 9496 Balzers, Flirstentum Liechtenstein, begibt ab dem 01.03.2024
bis zum Tag des Ablaufs der Zeichnungsfrist eine festverzinsliche Schuldverschreibung im Gesamt-
nennbetrag von CHF 7°500°000 (In Worten: Schweizer Franken sieben Millionen flinfhunderttau-
send), eingeteilt in gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je CHF 1’000 (In Worten: Schweizer Franken eintausend). Die Mindestzeichnungs-
summe der Teilschuldverschreibungen betrdgt CHF 2’000 (In Worten: Schweizer Franken zweitau-
send), was einer Zeichnung von zwei Teilschuldverschreibungen entspricht.

2. Der Ausgabepreis der Teilschuldverschreibungen wahrend der Zeichnungsfrist betrdagt 100% des
Nennbetrags.

3. Die Teilschuldverschreibungen werden als Wertrechte gemass § 81a SchlA des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts ("PGR") ausgegeben. Die Wertrechte entstehen, indem die Emit-
tentin die Teilschuldverschreibungen in ein von ihr gefiihrtes Wertrechtebuch eintragt. Die Wert-
rechte werden anschliessend auf Anweisung der Emittentin in das Hauptregister der SIX SIS AG als
Verwabhrstelle eingetragen. Mit dem Eintrag im Hauptregister der SIX SIS AG als Verwahrstelle und
der Gutschrift im Effektenkonto von Teilnehmerinnen und Teilnehmern der Verwahrstelle qualifi-
zieren die Wertrechte schliesslich auch als Bucheffekten gemass den Bestimmungen des schweize-
rischen Bundesgesetzes liber die Bucheffekten ("BEG").

4. Anleiheglaubiger sind die Wertpapierinhaber. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen er-
folgt nach Massgabe der Bestimmungen des Schweizerischen Bundesgesetzes (iber Bucheffekten
und dem Recht der Schweiz durch Vornahme der entsprechenden Buchungen auf den Effektenkon-
ten des Verdusserers sowie des Erwerbers. Zu einer Ubertragung bedarf es nicht der Zustimmung
der Gesellschaft. Weder der Emittent noch die Zahlstelle sind verpflichtet die Berechtigung der
Wertpapierinhaber zu prifen.

5. Weder die Emittentin, noch die Anleger, die Zahlstelle oder eine andere Person haben das Recht,
die Lieferung bzw. Umwandlung der Wertrechte in eine Globalurkunde oder Wertpapiere zu ver-
langen oder zu veranlassen. Vorbehalten bleibt ausschliesslich die Umwandlung in bzw. die Auslie-
ferung von Wertpapieren im Falle eines "Umwandlungsereignisses". Ein solches liegt vor, wenn die
Verwahrstelle die Geschaftstatigkeit flir zumindest 14 Tage (dies ausser aufgrund von gesetzlichen
oder sonstigen Feiertagen) oder aber dauerhaft einstellt und keine aus Sicht der Verwahrstelle ak-
zeptable Nachfolgerin vorhanden ist oder wenn die weitere Verwaltung der Teilschuldverschrei-
bungen durch die Verwahrstelle aus rechtlichen oder regulatorischen Griinden negative Folgen fir
die Emittentin hat.

6. Den Anleihegldaubigern stehen keine Mitgliedschaftsrechte, insbesondere keine Teilnahme-, Mit-
wirkungs- und Stimmrechte in der Generalversammlung der Gesellschaft, zu. Die Anleihegldaubiger
sind grundsatzlich nicht berechtigt, von der Emittentin Einsicht in Unterlagen zu verlangen.
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7. Die Zeichnungsfrist beginnt mit dem 01.03.2024 und endet bei Vollplatzierung, jedenfalls aber spa-
testens 12 Monate nach dem Beginn der Zeichnungsfrist, sofern die Emittentin die Emission nicht
vorzeitig beendet. Die Emittentin ist berechtigt, die Angebots-/Zeichnungsfrist ohne Angabe von
Griinden vorzeitig zu beenden.

§ 2 Status und Rang

Forderungen von Anlegern gegeniiber der Emittentin auf Basis der gegenstdndlichen Anleihe sind un-
besichert und mit anderweitigen unbesicherten Forderungen gegeniber der Emittentin gleichrangig.
Dieser Prospekt enthalt keine Klauseln, welche die Rangfolge beeinflussen kdnnten oder das Wertpa-
pier derzeitigen oder kiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen.

§ 3 Ubertragbarkeit und Handelbarkeit

1. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen erfolgt nach Massgabe der Bestimmungen des
BEG und dem Recht der Schweiz durch Vornahme der entsprechenden Buchungen auf den Effek-
tenkonten des Verdusserers sowie des Erwerbers. Zu einer Ubertragung bedarf es nicht der Zu-
stimmung der Gesellschaft. Weder der Emittent noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Berech-
tigung der Wertpapierinhaber zu priifen.

2. Diese Teilschuldverschreibungen sind grundsatzlich frei (ibertragbar. Sie werden aber ausschliess-
lich an Personen mit Wohnsitz oder Sitz in Liechtenstein und/oder in der Schweiz zur Zeichnung
angeboten und diirfen ausschliesslich an solche weiter (ibertragen werden.

3. Die Teilschuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemass dem United States Securities
Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung oder gemass anderweitigen Vorschriften zur Zu-
lassung oder zum Vertrieb von Wertpapieren in den USA registriert. Sie diirfen innerhalb der USA
oder an natlirliche oder juristische U.S.-Personen (wie in Regulations unter dem Securities Act
definiert) oder fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten weder angeboten, verkauft oder ge-
liefert werden.

4. Die Schuldverschreibungen sind beschrankt handelbar. Es besteht keine Zulassung in einem ge-
regelten oder ungeregelten Markt.

§ 4 Verzinsung

1. Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem 01.03.2024 (einschliesslich) halbjahrlich wie folgt
verzinst: 5.6 %.

2. Die Zinsen werden quartalsweise in der jeweiligen Hohe nachtraglich fallig und zwar jeweils zum
ersten Tag des darauffolgenden Halbjahres, erstmals zeitanteilig am 01.09.2024 es sei denn der
betreffende Tag ist kein Bankarbeitstag. In diesem Fall wird der Zinstermin auf den nachsten Bank-
arbeitstag verschoben. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen endet somit mit 01.03.2028.
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3. Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres nach naherer Massgabe der Bestimmungen der ICMA-
Regel 251 (Actual/Actual).

§ 5 Laufzeit

1. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 01.03.2024 und endet mit Ablauf des
01.03.2028.

§ 6 Riickzahlung/Riickkauf

1. Die Emittentin verpflichtet sich, die Teilschuldverschreibungen am nachsten liechtensteinischen-
Bankarbeitstag nach Ablauf der Laufzeit gemass § 5 oder nach Kiindigung gemass § 7 dieser Bedin-
gungen zum Nennbetrag (100 %) zuriickzuzahlen.

2. Die Riickzahlung erfolgt ohne gesonderte Antragsstellung oder Einreichung des Anlegers.

3. Sofern nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt, werden die Teilschuldverschreibungen
am 01.03.2028 von der Emittentin zum Nennbetrag zurtickbezahlt (,Falligkeitstag”).

4. Fallt ein Falligkeitstag fiur eine Tilgungs-/Rickzahlung auf einen Tag, der kein Bankarbeitstag ist,
verschiebt sich die Falligkeit fiir die Tilgung-/Rickzahlung auf den nachsten folgenden Bankarbeits-
tag. Der Wertpapierinhaber hat keinen Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf
diese verschobene Zahlung.

5. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen (auch tUber beauftragte Dritte) im
Markt oder auf sonstige Weise zurilickzukaufen, anzukaufen oder zu veraussern. Die Emittentin be-
halt sich auch das Recht vor, bilateral Riickkdufe zu tatigen.

§ 7 Kiindigung

1. Wahrend der Laufzeit ist das ordentliche Kiindigungsrecht fiir den Wertpapierinhaber und Anleihe-
glaubiger der Teilschuldverschreibung unwiderruflich ausgeschlossen.

2. Die Teilschuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin jederzeit unter Einhaltung einer Kindi-
gungsfrist von 3 Monaten gekiindigt werden.

3. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, dem Anleger eine Vorfalligkeitsentschadigung zu bezahlen.

4. Die Rickzahlung erfolgt einmalig zu den in § 6 genannten Terminen.

§ 8 Zahlstelle und Zahlungen

1. Die Zahlstelle ist die Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, LI-9496 Balzers, wobei sich die Emittentin
das Recht vorbehalt, die Ernennung einer Zahlstelle jederzeit anders zu regeln oder zu beenden
und eine andere oder eine zusatzliche Zahlstelle zu benennen. Zwischen der Zahlstelle und den
Anleiheglaubigern besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis, eine solche Zahlstelle ist allei-
nige Beauftragte der Emittentin.

2. Die Emittentin garantiert, dass stets eine Zahlstelle vorhanden ist. Die Emittentin verpflichtet sich
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unwiderruflich, Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit in der Emissionswahrung zu leisten.

3. Samtliche gemass den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin Gber die
Zahlstelle an die SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, CH-4600 Olten, Schweiz, zwecks Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber ausbezahlt. Da-
mit wird die Emittentin von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

4. Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist,
so erfolgt die Zahlung am nachsten folgenden Bankarbeitstag. Der Wertpapierinhaber hat keinen
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Betrdge im Hinblick auf diese verschobene Zahlung.

5. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel der Verwahrstelle oder der
Zahlstelle wird von der Emittentin unverziglich gemass § 10 bekanntgegeben.

§ 9 Verjdhrung

Anspriche von félligen Zinsen verjahren nach drei Jahren, Anspriiche aus félligen Teilschuldver-
schreibungen nach dreissig Jahren.

§ 10 Steuern

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder Abzug
von gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leis-
ten, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin
trifft keine Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anleihegldubiger,
es sei denn, eine solche ist gesetzlich vorgesehen.

§ 11 Bekanntmachungen und Mitteilungen

1. Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Website
https://www.enespa.eu oder werden dem jeweiligen Anleger direkt zugeleitet. Von dieser Bestim-
mung bleiben die gesetzlichen Verpflichtungen zur Veroffentlichung bestimmter Informationen auf
anderen Wegen unberiihrt. Die Emittentin wird sicherstellen, dass alle Bekanntmachungen ord-
nungsgemadss und im rechtlich erforderlichen Umfang erfolgen. Sie kann fiir die Bekanntmachungen
auch Uber Dritte, insbesondere Vertriebsvermittler, hinzuziehen.

2. Anleiheglaubiger missen Mitteilungen lber ihre Depotbank an die im Auftrag der Emittentin han-
delnde Zahlstelle Gbermitteln. Allgemeine Anfragen kdnnen direkt an die Emittentin gerichtet wer-
den.

3. Etwaige Veroffentlichungen im Zusammenhang mit der Einberufung und Bekanntmachung von Be-
schliissen der Glaubigerversammlung erfolgen liber ein liechtensteinisches Publikumsorgan, na-
mentlich die Tageszeitung ,Liechtensteiner Vaterland”, Vaduzer Medienhaus AG, Austrasse 81,
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Postfach 884, 9490 Vaduz, Liechtenstein.

§ 12 Anderungen der Anleihebedingungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen

(i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler,
(i) sonstige offensichtliche Irrtimer oder
(iii) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu dndern bzw. zu erganzen, wobei in den unter (iii) ge-
nannten Féllen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinhaber zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situa-
tion der Wertpapierinhaber nicht oder nur unwesentlich verschlechtern. Die Emittentin kann die
Vertriebsinformationen erganzen, insbesondere, aber nicht abschliessend, durch finanzielle Anga-
ben z.B. in der Form von Jahresrechnungen oder Zwischenabschliissen sowie den allfdlligen Revisi-
onsberichten.

2. Die Emittentin ist berechtigt, die Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
jederzeit zu deren Vorteil zu dndern, insbesondere zur nachtraglichen Besicherung oder zur Ver-
mehrung von Glaubigerrechten.

3. Sonstige Anderungen der Bedingungen sind zulassig. Sie erfordern die Zustimmung der Glaubiger-
versammlung nach den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

4. Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser Anleihebedingungen werden gemass § 10 bekannt gemacht.
§ 13 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

1. Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden
und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff , Teilschuldverschreibungen” umfasst im Fall ei-
ner solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

2. Des Weiteren ist die Gesellschaft jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit anderer Ausgestaltung, Partizipationskapital, Genussrechtskapital, An-
teile oder dhnliche Finanzierungsinstrumente zu emittieren. Ein Bezugsrecht der Glaubiger ist aus-
geschlossen.

3. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten
und kdnnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.
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§ 14 Haftung

Die Emittentin haftet fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals mit ihrem gesamten Vermogen.
Weiters wird auf die Patronatserklarung durch die Muttergesellschaft verwiesen.

§ 15 Gerichtsstand und Rechtswahl

1. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und
der Anleiheglaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht — vorbehaltlich etwaiger zwingender ver-
braucherschutzrechtlicher Bestimmungen — nach liechtensteinischem Recht.

2. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir alle Klagen gegen die Emittentin ist vorbehaltlich etwaiger zwin-
gender verbraucherschutzrechtlicher Bestimmungen Vaduz.

§ 16 Salvatorische Klausel

Sollten Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Gibrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingun-
gen in Kraft. Rechtsunwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck
dieser Anleihebedingungen entsprechend durch rechtswirksame und durchfiihrbare Bestimmun-
gen zu ersetzen, die in ihrer wirtschaftlichen Auswirkung den rechtsunwirksamen oder undurch-
flihrbaren Bestimmungen so nahekommen, wie rechtlich moglich.
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V. Jahresrechnung der Garantie- oder Sicherheitengeberin mit Revisionsbe-
richt per 31.12.2022

o GrantThornton

ENESPA AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle an die Generalversammiung

31.12.2022
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o Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.0. Box 883
FL-B4B4 Schaan

T +423 237 42 42
wanw. grantthomton. i

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Priifungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung der EMESPA AG — bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2022, der
Erfolgsrechnung fir das dann endende Jahr sowie dem Anhang, geprift.

Mach unserer Beurieilung vermitielt die beigelegte Jahresrechnung =in den tatsdchlichen Verhilinissen
entsprechendes Bild der Vermodgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.12.2022 sowie deren
Erragslage fir das dann endende Jahr in Ubersinstimmung mit dem lischtensteinischen Gesetz.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesstz und den Intemational
Standards on Auditing (15A) durchgefiihrt. Unsere Veranbwortlichkeiten mach diesen Vorschriften und
Standards sind im Abschnitt Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fir die Prifung der Jahresrechnung®
unseres Berichts weitergehend beschrieben.

Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung mit den liechtensteinischen gesetzlichen
Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands sowie dem Intemational Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) des Intermational Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA Kodex), und wir haben wnsere sonstigen beruflichen
Verhaltenspflichten in I:Fbereins,timmung mit diesen Anforderungen erfillt

Wir sind der Auffassung. dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Zirich Bchesn Seneve Bicts HA-He. FL-00G1. 005012
zmber of Gt Thomion Iniemariionsl Lid UANET-He. 51053
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Grant Thornton

Werantwortlichkeiten des Verwaltungsrates fir die Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
geseizlichen Vorschriften und fir die internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig feststellt, um
die Aufstellung einer Jahresrechnung zu emaoglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von delosen Handlungen oder Imtimem ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat dafir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiilhrung der Geschaftstatigkeit zu beurteilen, Sachwverhalte im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Geschiftstatigkeit - soferm  zutreffemd -  anzugeben sowie dafir, den
Rechnungslegungsgrundsatz der Fortffuhrung der Geschiftstatigkeit amzuwenden, es sei demn, der
Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu liguidieren ocder Geschaftstatigkeiten
einzustellen, oder hat keine realistische Altemative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fur die Prifung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu edangen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von delosen Handlungen oder Irtimem ist, und einen Bericht
abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass sine in Ubersinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesatz und den 154
durchgefiihrte Abschlussprifung eine wesenfliche falsche Darstellung, falls eine sclche vorliegt stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus delosen Handlungen oder Imtimem resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vemonftigerweise erwariet werden kdnnte,
dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Mutzern beeinflussen.

Als Teil siner Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz und den ISA iben
wir wihrend der gesamten Prifung pflichigemisses Ermmessen aus und bewahren eine kritische
Grundhalung. Dardber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellumgen im der Jahresrechnung
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irtdmem, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie edangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als ein aus Imtdmem
resultierendes, da dolse Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, imefilhrende Darstellungen oder das Ausserkrafisetzen intemer Kontrollen
beinhalten kdnnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten intemen Kontrollsystem,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Profungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

. Beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Verfretbarkeit der dargestellien geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammen-
hiangenden Angaben.

Ziehen wir Schlussfolgerungen idber die Angemessenheit des vom Verwaltungsrat angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Geschaftstitigkeit sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Forfihrung
der Geschiftstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir die Schlussfolgenung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bericht auf die dazugehdrigen Angaben in der
Jahresrechnung aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
Profungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum

B
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Grant Thornton

Datum unseres Berichts edangten Prifungsnachweise. Zukonflige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfuhrung der Geschaftstatigheit zur Folge haben.

Beurteilen wir die Darstellung, den Aufbau und den Inhalt der Jahresrechnung einschliesslich der
Amgaben im Anhang sowie, ob die Jahresrechnung die zugrunde liegenden Geschiftsvorfalle und
Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass eine sachgerechte Darstellung emeicht wird.

Wir kommunizieren mit dem Verwaltungsrat unter anderem dber dem geplanten Umfang und die geplants
zeitliche Einteilung der Prifung sowie dber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliesslich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prufung identifizieren.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

Weitere Bestatigungen gemass Art. 1396 PGR

Ferner bestitigen wir, dass die Jahresrechnung dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entspricht
und empfehlen, die voriegende Jahresrechnung zu genshmigen.

Sonstige Sachverhalte gemass PGR

Ferner machen wir darauf aufmerksam, dass die EMESPA AG im Sinne wvon At 182e Abs. 2 PGR
oberschuldet ist. Da Glaubiger der Gesellschaft im Betrag won CHF 800°'000 Ramgrickiritt erklart haben, hat
der Verwaltungsrat von der Benachrichtigung des Gerichts abgesehen.

Wir weisen darauf hin, dass die Jahresrechnumg entgegen den Vorschriften von Art. 178a PGR nicht
innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des Geschafisjahres dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden ist.

Schaan, 28. Juni 2023

Gramt Thomton AG
Oualifiaberis slekisanduche Sgaobs - DU-Recht Oualifiieris slektsaniuchs Sgaobus - DU-Bechi
Rainer Marxer ppa Benjamin Hoop

Zugelassener Wirschaftsprifer Zugelassener Wirtschafisprafer
Leitender Revisor

Beilage

Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

L
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers

Bilanz in CHF
AKTIVEN 31.12.2022 31.12.2021
A Anlagevermogen
I. Finanzanlagen
Forderungen gegen verbundene Untemehmen 14'908'855.76 9'112"184.38
Total Anlagevermdgen 14'908'855.76 9112184 38
B Umlaufsvermdgen
I. Guthaben bei Banken 4'617'654_11 G48'252 48
C  Aktive Rechnungsabgrenzung 24'788.26 5'660.25
Total Umlaufvermdgen 4'642'442 37 B53'912.73
TOTAL AKTIVEN 19'551'328.13 9'766°097.11
PASSIVEN
A  Eigenkapital
I. Aktienkapital 550'000.00 550'000.00
Il. Gewinn-{ Verustvortrag -SB7'762.29 -32'065.31
Il Jahresgewinn {+) / -verust (-) -BE0'654.47 -555'696.98
Total Eigenkapital -398'416.76 -37'762.29
Fremdkapital
Rickstellungen Steuemn 1'800.00 1'800.00
Verbindlichkeiten
Anleihen 17'939'338.60 9'658'519.67
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 51'650.33 28'T03.77
Verbindlichkeiten gegendber verbundenen Untermehmen 2'380'618.09 B66'129.71
D Passive Rechnungsabgrenzungen TE'337 87 48'706.25
Total Fremdkapital 20'449'744 89 9'303'859.40
TOTAL PASSIVEN 19'551"328.13 9'7e6'097.11
Balzers, 13. Juni 2023 ENESPA AG

Cyrill René Hugi Clemens Gregor Laternser
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ENESPA AG, FL-9496 Balzers

FL-0002.638.511-6

Erfolgsrechnung in CHF

01.01.- 31.12.2022

1. Sonstige befriebliche Aufwendungen

01.01.- 31.12.2021

a) Raumaufwand -3'600.00 -3'600.00
b} Abgaben und Gebihren 0.00 -10°000.00
¢} Allg. Biro- und Verwaltungsaufwand -420'036.09 -339'606.31
2. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1'608"950.29 49210995
3. Zinsen und dhnliche Ertréage 1173731.91 291'419.28
Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit -858'854.47 -553'896.98
4. Erragssteuem -1'800.00 -1"800.00
Jahreserfolg (+Gewinn/-Verlust) -B60°654.47 -555"696.98
Balzers, 13. Juni 2023 ENESPA AG

Cyrill René Hugi
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Enespa AG, 9496 Balzers
FL-0002.638.511-6

Anhang zur Jahresrechnung 2022

Geserziiche Pflichtangaben

Allgemeine Erlauterungen 31.12.2022 31.12 2021

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschrifien des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechis (PGR).
Der Jahresabschluss wurde unter Bericksichtigung der gesetzlichen Vorschriften sowie der Grundsatze
ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittlung eines den
tatsdchlichen VYerhilnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (true
and fair view). Es kommen die allgemeinen Beweriungsgrundsitze des PGR zur Anwendung. Bei der Bewertung
wurde von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Vemechnung von Aktiv- und Passivkonten findet nicht statt.

Vermigensgegenstinde werden hochstens mit dem Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um den
wvom PGR vorgesehene plan- und ausserplanméassige Abschreibungen und Werberichtigungen angesetzi

Die Buchfiihrung erfolgt in Schweizer Franken. Fir die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag in
Schweizer Franken wurde der Steuerkurs verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsitzen

Rechnungslegungsvorschriften und wvom Grundsatz des "true and fair view" gemiss PGR bestehen in der
voriegenden Jahresrechnung keine.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit zum Vorjahr gibt es nicht.

Erliul:enmuen zur Bilanz

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
= 1 Jahr =1 Jahr < 5 Jahre = & Jahre

Verbindlichkeiten 31122022 31122021 31122022 31.12.2021 31.12.2022 31122021
Kreditoren 51'850 28704 o 0 1] 4]
Dadehen 2°3g0'818 6a'130 o 0 1] 4]
Anlethen 4] 0 14178444 B'277648 3760'885 380871
Verbindlichkeiten

Restlaufzeit

<f>1 Jahr !> 3 Jahre 2'432°268 94'834 14"178'444 9277649 3T60'895 aa0maT

Sonstige Angaben
Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere

Eventualverbindlichkeiten 31.12.2022 31.12.2021
Birgschaften keine keine
Garantieverpflichtungen keing keine
Pfandbestellungen 4'517'654 548'252
Weitere Eventualverpflichtungen keine keine
Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschaftsjahr 31.12. 2022 31122021

<10 <10

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Diie Werthaltigheit des Aktivdarlehens in der Hohe von CHF 14'808'885.78 gegeniber der EMESPA Gruppe
hangt davon ab, ob die budgetziele Ergebnis- und Liguiditatszahlen der ENESPA Gruppe emeicht werden
kdnnen und die bendtigten Mittel zur Tilgung des Darehens bis zur Falligheit zur Verfigung stehen. Der
‘Verwaltungsrat ist aufgrund voriegender Abnahmevereinbarungen und grossem Interesse seitens potentieller
Abnehmer fest davon dberzeugt, dass die ENESPA Gruppe die budgetierten Ergebnis- und Liquiditatszahlen
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emeichen kann.

Hnleihen—ﬂuigabe

Im Jahresabschluss 2022 hat die Gesellschaft

"Enespa AG 4.5%" Anleihen zum Mennwert vom CHF 100007000

(diese zu einem Nennbetrag von CHF 1000.00) und

"Enespa AG 5.5%" Anleihem zum Nennwert von CHF 3730'000

(diese zu einem Mennbetrag von CHF 50'000.00) und

"Enespa AG 4.4%" Anleihem zum Nennwert von CHF 3867500

(diese zu einem Mennbetrag von CHF 17000.00) ausgegeben.

Diie Anleihen sind zur Finanzierung der operativen Tatigkeiten der Gruppengesellschafien in Deutschland
vorgesehen.

Ergebnisse nach dem Bilanzstichtag

Es bestehen keine Ergignisse nach dem Bilanzstichtag, die offengelegt werden missen.

Es bestehen keine weiteren gemass Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.

Enespa AG, 9496 Balzers
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VI. Bilanz (unrevidiert) sowie Erfolgsrechnung per 30.09.2023

EMESPA AG, Balzers - Erstellt: 14.11.2023

Bilanz per 30.09.2023

Adresse: ENESPA AG, Balzers, Landstrasse 15, B408 Baleers
Pesicde: 01.01.2023 bis 30.09.2023
Ale Betrage in CHF

AKTIVEN 30.09.2023 122022 %
Umlaufvermdgen JT22'068.65 4'642'442.37 -19.83%
Fliissige Mittel VETT683.55 461765411 -20.36%
1020 Bank Frick & Co. AG (CHF DD0L001) 2472655 30 4835541 40 B4
1021 Bank Frick & Co. AG (EUR) 45140.55 4010275 -1.88%
1026 Bank Frick & Co AG (CHF 001.002) 538828 T155'408.28 -BETE
1027 Bank Frick & Co. AG (CHF D01.003) 1TE242 67 TI4TaraT B2 55
1028 Bank Frick & Co. AG (CHF D01.005) as0raiT.ee 0.00 +100.007%
1028 Bank Frick & Co. AG (CHF DD1.006) 460403 42 D.00 +100000%
1030 Bank Frick & Co. AG (CHF DD1.004) 10734.38 D.00 +100000%
Transferkonto .00 0.00 0.00%
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0.0 0.00 0.00%
Ubrige kurzfristige Forderungen gegeniiber Dritten 000 0.00 0003
Forderungen staatlichen Stellen .00 0.00 0.00%
Ford. Sozialvers /Kautionen/Depot .00 0.00 0.00%
Vorrite ! nicht fakturierte Dienstleistungen 0.0 0.00 0.00%
Aktive Rechnungsabgrenzungen 44'385.10 24'TB8.26 +T9.06%
1300 Bezahiter Aufwand des Folgejahres 44738510 2478826 +T8.06%
Anlagevermagen 23'T93'618.51 14'008°385.76 +59.59%
Finanzanlagen 23 TI3618.51 14'908"BR5. 76 +30.59%
1140 Darlehen ENESPA Deutschland GmbH 71733740 FES1500.80 -1.88%
1141 Aasfigel. Zinsen Dadehen EMESPA Deutschiand GmbH T2117828.05 2332025 #47.16%
1410 Enespa Technologies AG, Appenzel 18367200.00 T8747000.00 -1.B1%
1411 Aufigel. Jinsen Enespa Technologies AG, Al (6.5%) 2BE'834.65 158850.75 +TREMN
1412 Enespa Oil GmbH, DE-Meuried 901825.00 433725.00 +100UEE%
1413 Aasfigel. Zinsen/Enespa Ol GmbH (B.5%) BET881.71 2150071 +2TEBE%
1422 Enespa-GRT Innovation GmibH [Rahmenvertrag) 4451°950.00 T8d2350.00 +50LE2%
1423 Aufigel. Jinsen Enespa-GRT bnovation GmbH ITED44 25 12272015 +208.78%
1424 Enespa AG, Appenzell / Tranche 1.5 Mio. 1'5007000.00 1'500°000.00 0.007%
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EMESPA AG, Balzers - Erstellt: 14.11.2023

AKTIVEN 30.09.2023 3122022 %
1425 Aufgel. Zinsen | Enespa AG, Al 7.5% B4375.00 0.00 +100.00%
1425 Dariehen (Enespa Technologies AG) Australien Z000000.00 0.oo +100.00%
1427 Auigel. Zinsen Enespa Technologies AG, Al (B.5%) §072.60 0.00 +100.00%
1430 Dariehen enespa oil GmbH FO60800.00 000 +100.00%
1431 Ausigel. Zinsen | Enespa O GmibH J 8 5% 1BT 260,65 0.oo +100.00%
Mobile Sachanlagen 0.00 0.00 0.00%
Total Aktiven 27515687 16 19'551'328.13 +40.74%
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EMESPA AG, Balzers - Erstellt: 14.11.2023

PASSIVEN 20.09.2023 3122022 %
Kurzfristiges Fremdkapital -348"181.66 -127°088.20 AT204%
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -28'626.T1 -51'650.33 +44 50%
2010 Kreditoren -2E000 BS 5180065 H#3.01%
2040 Sonstige Verbindlichkeiten 7204 £p.32 +356.57%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 0.00 0.00 0.00%
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 0.00 0.00 0.00%
Verbindlichkeiten Sozialversicherungen 0.00 0.00 0.00%
Passive Rechnungsabgrenzungen -319'554 95 -TE"X37.87 -HMEE1%
2300 Passive Rechnungsabgrenzungen 055405 TEIATET EE1%
Langfristiges Fremdkapital -28'369"170,19 2032177 56.69 -39 6%
2600 Rickstelungen fir Steuem -1'800.00 -1'800.00 0.00%
Langfristige Verbindlichkeiten Z@IETITOA9 2095669 -39.60%
2400 Darichen ENESPA AG, Appenzell 4'30TBEZTO 0.oo -100.00°%
2401 Darishen ENESPA AG, Appenzell DABEE30.15 -2'330'%18.00 +506.00%
2410 CHF Anleibe: 10 Mio.: 10.02.20 - 10.00.24; 4 5% -10000000.00 -10M0007D00.00 0.00%
2411 Pasigel. Zinsen CHF Anleihes 10 Mio. 10,0820 - 10,09 24: 4. 5% -25000.00 -143085.57 +B2 53%
2420 CHF Anleibe: 10 Mio.: 04.11.21 - D4.11.28; 5.5% -¥TE0000.00 -FTA0000.00 -1.34%
2421 Fasigel. insen CHF Anleihes 10 Mio.; 04.11.21-04.11 28 5 5% -IBET1R.75 -30804 05 -404.03%
2430 CHF Anleibe; 10 Mio.; 2002-2006; 4.4% -5134000.00 -30ETS00.00 -20.400%
2431 fasigel. Finsen CHF Anleihe: 10 Mio.; 2022-2006 135708 80 -B7E7R08 -1D0.06%
2440 CHF Anleibe: 10 Mio.: 2003 - 2027; 5.8% -Za00e00.00 0.oo -100.00%
2441 Pasigel. Finsen CHF Anleihe: 10 Mio.: 20232027 13038 25 0.oo -1D0.00%
2450 CHF Anleibe: 10 Mio. 2003 - 2027; 6% -F1E2000.00 0.oo -100.00°%
2451 fasigel. Zinsen CHF Anleihe ; 10 Mio,; 2023-2027 2336085 000 -1D0.00%
2460 CHF Anleibe: 10 Mio. 2003-2007; 8.8% 77700000 0.oo -100.00%
2461 Aasigel. Zinsen CHF Anleihe ; 10 Mic; 2023-2027 -35023.00 0.oo -100.00%
Verbindlichkeiten gegeniiber Beteiligten 0.00 0.00 0.00%
Riickstellungen 0.00 0.00 0.00%
Eigenkapital 1201'664.60  BOB'416.76 +X3.75%
Kapital -550"000.00 -550'000.00 0.00%
2800 Kapital -5507000.00 -550000.00 0.00%
Reserven | Jahresgewinn/-verust 1751'664.69 144841678 +20.94%
2070 Gewinnvortrag oder Verustvorrag 144E 41676 EETTE2.20 +145 43
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ENESPA AG, Balzers - Erstelit 14.11.2023

PASSIVEN 20.09.2022 3122022 %
2979 Jahresgewinn oder Jahresverlust 3037247 53 B60'654.47 B4.7T%
Total Passiven vor Gewinn ITHTEETAE 1955132813 -40.74%
Gewinn 0.00 0.00 0.00%
Total Passiven -2T515'68T 16 -19'551'328.13 -40.74%
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EMESPA AG, Balzers - Erst=it 14.11.2023

Erfolgsrechnung

Adresse: ENSIPA AG, Baizers, Landstrasse 15, 5455 Bazers

Feriods: 01.01.2023 bis 30.08.2023

Alis Barage In CHF
BETRIEELICHER ERTRAG 20,56 2023 122022 %
Produktionserdos 000 0.00 0.00%
Produktionasrits 0.00 000 0.00%
Handelserlds 0.00 0.00 0.00%
Handaleerids .00 0,00 D.00%
Dienstleistungserlos 0.00 0.00 0.00%
Dlenstlalztungaaritds 0.00 0.0 0.00%
Ubrige Erlase -1'092.59 0.00 100.00%
Mebanerds Lisferungsn und Lelatungsn 0.00 0.0 0.00%
Sonstige Erldss -1"092.53 0,00 -100.00%
3580 Sonstigs Enfise -1DE2.58 000 -100.00%
Erlgsminderung 0.00 0.00 0.00%
Ergamindsrung 0.00 000 0.00%
Bestandesanderungen 0.00 0.00 0.00%
Bestandzanderungan Dienstisistungan 0.0 000 0.00%
Total Betrieblicher Ertrag -1'192.59 0.0 -100.00%
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EMESFA AG, Balzers - Erstelit 14.11 2023

AUFWAND FUR MATERIAL, HANDEL,

DIENSTLEISTUNG 0EB.2023 31122022 %
Materialaufwand 0.00 000 0.00%
Handelswarenaufwand 0.00 000 0.00%
Handalswarsnautwand 0.00 000 0.00%
Dirgkte Elnkaufespessn Handel 0.00 L] 0.00%
Aufwand fiir bezogene Dienstleistungen 000 0.00 0.00%
Autwand fir bezogens Dienstislztungan 0.00 000 0.00%
Ubriger Aufwand 0.00 0.00 0.00%
Ubrigar Handelewarsnaufwand 0.00 000 0.00%
Ubriger autwand fir Dlsnstiatstungen 0. 000 0.00%
Autwand fOr Verpackungsn 0.00 0.00 0.00%
Varanderung der Garanflerdckstallungen 0.00 000 0.00%
Direkte Einkaufsspesen 0.00 0.00 0.00%
Bestandsinderungen 0.00 0.00 0.00%
Bestandsanderung Materlal | Handalawarsn 0.00 L] 0.00%
Einkaufspreisminderungen 0.00 0.00 0.00%
Elnkaufapralsminderungan 0.0 0.00 0.00%
Total Aufwand fur Material, Handel, Dienstleistung 0.0 000 0.00%

gebnic | {Bruttogewinn) -I'DB2.E8 .00 -100.00%
FPERSONALAUFWAND 30UB.2023 31122022 %
Personalaufwand 0.00 000 0.00%
Lohnautwand 0.00 0.00 0.00%
Sozialversicherungsaufwand 0.00 000 0.00%
Sodlalvarslcharungsautaand 0.00 0.00 0.00%
Ubriger Personalaufwand 0.00 0.00 0.00%
Aus- und Weltarblidung 0. 000 0.00%
Spesanentschadigung sfMekiiv 0.00 000 0.00%
Spessnentschiadigung pauschal 0.00 000 0.00%
Sonstiger Parsonalauteand 0.00 000 0.00%
Privatantslla Personalautaand 0.00 000 0.00%
Taotal Personalaufwand 000 0.oa 0.00%
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ENESPA AG, Balzers - Erstelit 14.11.2023

BETRIEELICHER AUFWAND 20082023 ERREES L] %
EETRIEELICHER AUFWAND HUNE.2023 a.12z022 %
Raumaufwand -2'400.00 -3'600.00 +33.39%
Fremdmists Gaschaftslokalititen -2400.00 -3'E00.00 +33.39%
5000 Miste -2'400.00 -3E00.00 -33.33%
Unterhalt, Reparaturen, Ersatz (URE), Leasing 0.00 0.00 0.00%
URE Maschinan wnd Elnrichtungsn 000 000 D.00%
Fahrzeug und Transportaufwand 0.00 0.00 0.00%
Fahrzeugauiwand .00 000 0.00%
Sachwersicherungen, Abgaben, Gebihren,

Bewilligungen 0.00 0.00 0.00%
Sachverslichemungen .00 000 0.00%
Abgaben, Geblihren, Bewllligungsn 0.00 0.0 0.00%
Energie- und Entsorgungsaufwand 0.00 000 0.00%
Ensergls- und Entsorgungsaufwand 0.00 000 0.00%
Verwaltungs- und Informatikaufwand -164'932.43 -366"186.09 =~E4.BE%
Varwaltungsautwand -1E8'332.43 -365"186.039 =E4.88%
5530 Buchflhnung ~11'431.70 o.on -100.00%
550 Aufwendungen Wertpaplerprospekt -32'34265 2562530 -26.21%
5555 Sonstiger Versaltungsautsand ~121'036.08 -34M'EEE.TY 54445
Informatikautwand 0.00 0.00 0.00%
Werbeaufwand 4040000 -53'850.00 24.88%
Warbelnaerate, slekironlache Medien -40'400.00 -53'B50.00 ~24.88%
5500 Werberserats, siskronische Maden -40°'400.00 -53'EE0.00 -24.58%
Relssapasen, Kundenbatireuung 0.00 000 0.00%
Abschreibung | WB Anlagevermdgen -1'348.97 0.00 -100.00%
WE Anlagevermigen -1'348.57 000 -100.00%
5E00 Abschreibung | WE Anlagevermogen ~1'3£8,57 0.0 -100.00%
EBstrisbcargsbnic vor Zingen und E{susm [EBIT) -2rTR.E8 ATTEIE 0B =50.38%
Finanzaufwand und Finanzertrag -91'273.94 43521838 =TH.09%
Flnanzautaand 1 ZTraTa. T4 -1'eD&"350.23 =21.01%
5300 Zirsaufwand ~145"7H.20 -53TT0.AS -110.15%
5311 Zinsen au’ Obligationsanieihen 10 Mio. (4.5%) -332'475.70 228457 40 *25.87%
5321 Zirsen auf Obligationsanieihen 10 Mia. (5.5%) ~12E'515.47 105724074 -20.22%
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ENESPA AG, Balzers - Erstelit 14.11.2023

BETRIEELICHER AUFWAND 20082023 3123022 %
BB31 Zinsen auf Cbilgaticnsanieiben 10 Mia. (4.4%) -164'286.85 EEBETT -120.87%
5332 Tirsen auf Obligatiorsanieihen 7.5 Mio. (S.5%) ~45'520.41 0.0 -100.00%
5333 Zinsen au’ Obligationsanieihen 10 Mio. (5.0%) -104'227.23 o.oa -100.00%
5334 Tinsen au’ Obligationsanieihen 10 Mio. (5.5%) -133'136.24 o.on -100.00%
5340 Bankspesen ~16'632.30 207201 17.25%
5343 Wahrungsweriuste -212'953.24 -B9E'1Z2 92 *76.24%
Finanzertrag 1179 T05.80 1173731 +.51%
5360 Tinsertmag Dariehen 117570560 BAE4IE.3E =24 E5%
5333 Wahrungsgesinne 0.o0 22730855 -100.00%
Total Betrieblicher Aufwand -300°355.34 -B55054.47 «BE.03%
AUSSERORDENTLICHER AUFWAND | ERTRAG 20,06 2023 123022 %
Betriebsfremder Aufwand und betriebsfremder

Ertrag 0.00 0.00 0.00%
Ausserordentlicher, einmaliger oder pericdenfremder

Aufwand und Ertrag 0.00 0.00 0.00%
Untsrnehmencartolg vor Steusm 30184783 EEEEES AT ~B4.80%
Direkte Steusm -1'800.00 -1"B00_00 0.00%
BS00 Direkie Jteusm -1'800.00 -1'E00.00 0.00%
Total Ausserordentlicher Aufwand / Ertrag -1"800.00 -1"B0.00 0.00%
ABSCHLUSS 20,06 2023 123022 %
Abschluss 30324793 BED'E54 4T -BATTH
200 Jahresgewinm oder Jahresveust 3037247.53 BED'EE4.4T -54.7T%
Total Abschluss 30324793 BEO'ES4.4T BATTH
Total Erfelgsrechnung (Verlust) 0.00 0.00 0.00%
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VILI. Protokoll der ausserordentlichen Generalversammlung vom
24.11.2023

ENESPA AG Balzers

in FL-9496 Balzers, Landstrassae 15
FL-0002.838.511-6

Protokoll
der ausserordentlichen Generalversammlung

vom 24.11.2023 / 14.30 via Teams (virtuell)

Einleitende Feststellungen

Cyrill Hugi, Kaustrasse 27, 9050 Appenzell eréifnet die Versammiung und dbemimmt den
Vorsitz. Das Protokoll fiihrt Christian Hérler, Breslenbergsirasse 27a, 5707 Seangen.

Der Vorsitzende stellt fest, dass das gesamlte Aklienkapilal von CHF 550'000 verlreten ist. Das
absolute Mehr betragt 275'001 Aktienstimmen. Das Aklienkapilal wird durch die
Verwaltungsrate der Mullergesellschaft ENESPA AG, Cyrill Hugi und Christian Horlar vertraten,
Die Versammlung ist als Universalversammilung konstituiert und beschlussfihig.

Gegen diese Festslellungen werden keine Einwendungen erhoben.

Traktandenliste

Traktandum 1 Einlage in Kapitalreserve zur Beseitigung des Verlustvortrages

Die Generalversammiung nimmt Kenntnis vom Zwischenabschluss der Gesellschaft per
30.09.2023 und vom ausgewiesenen Verlust per 30.09.2023 in Héhe von CHF 303'247.93,
Das Zwischenergebnis fliihrt zu einem Bilanzverlust per 30.09.2023 von gesamthaft CHF
1'751'664.69. Die Bilanz weist somit eine Uberschuldung vorn CHF 1'201'664.69 aus. Zur
Sanierung der Bilanz beantragt der Verwaltungsrat der Generalversammiung, die Einlage won
CHF 1.8 Mio. (eine Million achthunderllausend) in die Kapitalreserven zu genehmigen.
Grundlage dafir sind die VR-Beschlisse der Gesellschaflen enespa ag Appenzell
(Muttergesellschall) und Enaspa AG Balzers, Die enespa ag Appenzell stellt das Kapital aus
aiganen Mitteln zur Verfligung. Es fliesst als liguide Mittel der Gasellschaft zu.

Siehea die Bilanz und ER per 30.08.2023 im Anhang.

Dia Aktiondrinnen und Aktiondre stimmen dem Traktandum und semit der Einlage in dia
Kapitalreserven einstimmig zu.

Traktandum 2 Varia

Wail das Wort nicht verlangt wird, schliesst der Vorsitzende die Versammlung. Er bestitigt,
dass wihrend der ganzen Dauver samtliche Aktien vertrelen waren und keine Einwendungen
gegen die Durchfiihrung dieser Versammlung erhoben wurden.

Balzers, 24. November 2023

Der Vorsitzanda Der Protokollfihrer

- Fd ;:"' .

Ol ap, (i
Cyrill Hugi (VR Christian Hérler (VR)

Clemens Laterser (V)
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T D .
7" enespa

Just green technologies

Beschluss des Verwaltungsrats
der enespa ag Appenzell
vom 20.11.2023 ber die

Einzahlung von Eigenmitteln in die Kapitalreserven der Enespa AG Balzers zur Beseitigung des
Verlustvortrages.

Der Verwaltungsrat der enespa ag Appenzell beschliesst, eine Einlage von

1.8 Mio. CHF (gine Million und achthunderttausend) in die Kapitalreserven der Enespa AG
Balzers vorzunehmen.

Die Mitkel kommen aus den laufenden Kapitalerhdhungen der enespa ag Appenzell.

Dieser Beschluss ist nur giltig zusammen mit dem VR-Beschluss Enespa AG Balzers (vgl. unten.

Appenzell, 20.11.2023

Oy / "‘;P; | =

Cyrill Hugi Christian Harler
(VR, enespa ag) VR, enespa ag)



VIIl. Handelsregisterauszug der Emittentin

AMT FUR JUSTIZ
FURSTEMTUM LIECHTENSTEIN

Handelsregister-Auszug

HAMDELSREGISTER

Registernummer Rechtsnatur Eintragung | L&schung Ubertrag
von: 1
FL-0002.638.511-6 Aktiengesellschaft 23.06.2020 auf:
Aktuelle Eintragungen
Ei | L6 | Firma Ref| Sitz
1 ENESPA AG 1| Balzers
Ei | Ld | Aktienkapital Liberigrung Aktien-Stiickelung Ei | L3 | Reprasentanz/Zustelladresse
4 CHF 550'000.00 CHF 550°000.00 | 550'000 Namenaktien zu CHF 1.00 3 Landstrasse 15
9496 Balzers
Ei | Ld | Zweck Ei | L3 | weitere Adressen
1 Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und
die Verwertung von Vermégenswerten wie Beteiligungen, Fordermungen,
Urheberrechten, Patenten, Marken, Mustemn oder Modellen. Die Gesellschaft kann
Darlehen mit oder ohne Sicherheiten, auch an Aktionare sowie Segmentaktiondre,
gewdahren oder von diesen erhalten und zu deren Finanzierung Wertpapiere
emittieren, immaterielle Rechie sowie Eigentum chne Fahmis und unbewegliches
Vermégen erwerben und das Gesellschaftsvermdgen in Anlageformen jeglicher Art
und an jeglichem Ort der Welt anlegen.
Die Gesellschaft kann alle Geschafte eingehen und Vertrige abschliessen, die
geeignet sind, den Zweck der Gesellschaft zu fdrdem, oder die direkt oder indirekt
damit in Zusammenhang stehen. Femer kann die Gesellschaft im In- und Ausland
Zweigniederlassungen errichten.
Ei |Ld | Bemerkungen Ref| Statutendatum
1 Mitteilungen an die Aktionare erfolgen durch einfachen Brief, Fax oder elektronische 1| 22.06.2020
Post, sofern dem Verwaltungsrat die Aktiondre bekannt sind, andernfalls durch 4| 0911 2021
Publikation im Publikationsorgan der Gesellschaft.
4 Statutenanderung It. Beschluss der Generalversammiung vom 09.11.2021.
Ei | Lo | Besondere Tatbestinde Ref| Publikationsorgan
1| Liechtensteiner Vaterland
Ei | L& | Bilanzstichtag Ref| Jahresrechnung zum | eingereicht am Ref| Kenzemabschluss zum | eingereicht am
1 31. Dezember 6| 31.12.2020 18.05.2021
8| 31.12.2021 18.11.2022
Ref TR-Nr TR-Datum Ref TR-Nr TR-Datum
1 4950 23.06.2020 5 mn 21.04.2022
2 12055 15.12.2020 B 4293 06.05.2022
3 6353 09.06.2021 7 4589 17.05.2022
4 12577 10.11.2021 8 17733 30.11.2023
Ei|Ae| Ld | Angaben zur Verwaltung Funktion Zeichnungsart
1 Hugi, Cyrill René, StA: Schweiz, 9050 Appenzell Mitglied des Kallektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates
1 Laternser, Clemens Gregor, StA: Liechtenstein, 9496 Balzers Mitglied des Kollekfivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates
& Grant Thomton AG, 9494 Schaan Revisionsstelle
7 Harler, Christian Johannes, StA: Schweiz, 5707 Seengen Mitglied des Kollektivunterschrift zu zweien
Verwaltungsrates

Vaduz, 19.02.2024 13:34

Fortsetzung auf der folgenden Seite
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??JSEEST‘JQUSEECHTEP\STE n H&nd@lsregister-Auszug

HANDELSREGISTER

FL-0002.638.511-6 ENESPA AG

Balzers

Akiuelle Eintragungen

Vaduz, 19.02.2024 13:34

Ein Auszug aus dem Handelsregister des Furstentums Liechtenstein

hat nur Giltigkeit, sofern er mit einer Onginalbeglaubigung oder mit
giner elekironischen Amtssignatur des Amtes fiir Justiz versehen ist.

Dias Dokument wurde signiert

v ¥on | Amt fGr Justiz

am | 2024-0Z2-18T13:34:50:01:00

Ein Ausdruck dieses Dokuments hat gemass Art. 24a Abs. 3 des
E-Government-Gesetzes die Vermutung der Echtheit. Informationen zur
Signaturprifung finden Sie unter: wwe llv.li'signaturpruefung
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